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 :الدراساتالبحوث و: أولاً
 على بن عثمان الحكمي  التكامل المشترك: الاستثمار الخاص في المملكة العربية السعودية •
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 ).باللغة الإنجليزية(
 حمد بن عبد االله الغنام  الخاصة   المنشآت السعوديةالعلاقة بين النمو الاقتصادي والتوظف في •

 ).باللغة الإنجليزية(
 :ملخصات رسائل جامعية: ثانياً
 العزيز الخريف محمد عبد السعودية العـربية المملكةبالإنفـاق العـام والناتج المحـلي للقطـاع الـخاص  •

 :مقالات وتقارير: ثالثاً
 العزيز الربيعة عثمان عبد  مات الصحية في المملكة السياق التاريخي لاتجاهات تمويل الخد •

 . وتوجهات المستقبل
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 : توجه جميع المراسلات إلى رئيس التحرير على العنوان التالي
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     
 نصف سنوية محكمة تعنى بالشئون الاقتصادية

  جامعة الملك سعود-تصدر عن جمعية الاقتصاد السعودية 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 .تدعوآم إلى نشر أبحاثكم والحصول على أسرع الردود حولها •
 .لأصول المتعارف عليهاتخضع جميع البحوث المقدمة للتحكيم العلمي حسب ا •
 .الجامعية والندواتت الكتب والتقارير والرسائل تنشر مساهماتكم في باب المناقشات ومراجعا •
 .تصرف مكافأة رمزية عن البحث الذي يجاز نشره •

   
 كيمنصــــور إبراهيـــــم التر. د.أ  محمد سلطان أبو عـــــــلى. د.أ
 خالد عبد الرحمن الحمودي. د.أ  عبد الحميد حسن الغزالي. د.أ
 يوسف عبد ا صــــــــــايغ. د.أ  سعيد النجــــــــــــــــــــــــار. د.أ

 روبير أميل مابرو. د.أ

   
 باســم أحمـد آل إبراهيــم. د.أ رئيســــــاً
 يمـــان بن عـبيدأحمـــــــــد ســل.  د سكرتيراً
عضــــــواً ماجـــد عبد ا المنيــف.   د.أ
عضــــــواً  وديـع  بن  أحمـــد  فاضــل  كابلي. د
عضــــــواً  محمــد بن  عبد اللــه الجــــــراح.   د

 
 الطيب بخيت إدريس: الصف والإخراج الفني 

 

 على عاتق الباحثينمسئوليته ينشر في هذه السلسلة من آراء تقعما 



   
     

     
 

قتصاد السعودية هي دوريѧة علميѧة تصѧدر عѧن جمعيѧة الاقتصѧاد السѧعودية                 السلسلة العلمية لجمعية الا   
تنظر هيئة التحرير في مѧواد    . بجامعة الملك سعود، وهي تهدف إلى إتاحة الفرصة للباحثين لنشر نتائج أبحاثهم           

إرسѧالها  تقدم البحوث الأصلية باللغة العربيѧة والإنجليزيѧة التѧي لѧم يسѧبق نشѧرها أو       . في علم الاقتصاد وفروعه 
للنشر فѧي مجѧلات أخѧرى، وفѧي حالѧة القبѧول يجѧب ألا تنشѧر المѧادة فѧي أي دوريѧة أخѧرى دون إذن آتѧابي مѧن                    

 .رئيس هيئة التحرير 
 :تنقسم المواد التي تقبلها السلسلة العلمية لجمعية الاقتصاد السعودية للنشر إلى الأنواع التالية

، ويجب أن يحتوى على إضѧافة للمعرفѧة فѧي مجالѧه              ويشتمل على عمل المؤلف في مجال تخصصه       :بحث) ١(
 .صفحة) ٢٥(وأن يكون في حدود 

وتشتمل على عرض نقدي لبحوث سبق أجراؤها في مجال معين أو أجريت في خلال              : مقالة استعراضية ) ٢(
 .صفحات) ٥(فترة زمنية محددة وألا تتجاوز 

 . وردود ويشتمل على خطابات إلى المحرر، ملاحظات:)منتدى(المنبر) ٣(
 .نقد الكتب) ٤(

 : 
 A4 على مسافتين وعلى وجه واحد من ورق مقاس    - ومعه نسختين    - يقدم الأصل مطبوعا     :تقديم المواد ) ١(

)٢١ x كال                    )  سم ٢٩،٧ѧداول والأشѧك الجѧي ذلѧا فѧلا بمѧا متسلسѧفحات ترقيمѧرقم الصѧدم  . ، ويجب أن تѧوتق
 . على صفحات مستقلة مع تحديد أماآن ظهورها في المتن الجداول والصور واللوحات وقائمة المراجع

 يرفѧѧق ملخصѧѧان بالعربيѧѧة والإنجليزيѧѧة للبحѧѧوث والمقѧѧالات الاستعراضѧѧية علѧѧى ألا يزيѧѧد عѧѧدد :الملخصѧѧات) ٢(
 .آلمة) ٢٠٠(آلمات آل منهما على 

حة الصѧف فѧي      يجب أن تكون الجداول والرسومات واللوحات مناسبة لمسѧا         :الجداول والمواد التوضيحية  ) ٣(
، ويتم إعداد الأشكال بالحبر الصيني الأسود علѧى ورق آلѧك، ولا تقبѧل               ) سم   ١٨ × ١٢،٥(صفحة المجلة 

آمѧا يجѧب أن تكѧون الخطѧوط واضѧحة ومحѧددة ومنتظمѧة فѧي آثافѧة                   . صور الأشكال عوضا عن الأصѧول     
 -يѧѧر الملونѧѧة  الحبѧѧر ويتناسѧѧب سѧѧمكها مѧѧع حجѧѧم الرسѧѧم، ويراعѧѧى أن تكѧѧون الصѧѧور الظليѧѧة الملونѧѧة أو غ     

 .مطبوعة على ورق لماع 
 The World List يجب استخدام اختصارات عناوين الدوريات العلمية آما هو وارد في :الاختصارات) ٤(

of Scientific Periodicals .        لѧات مثѧة الكلمѧن آتابѧدلا مѧا بѧة دوليѧم ،  : تستخدم الاختصارات المقننѧس
 .الخ... ، %مم، م، آم، مل، آجم، ق، 

تقدم المراجع جميعها .  بصفة عامة يشار إلى المراجع بداخل المتن بالأرقام حسب أولوية ذآرها          : المراجع )٥(
 ):MLA(تحت عنوان المراجع في نهاية المادة بالطريقة المتبعة في أسلوب 

ع أما في قائمة المراج   . يشار إلى الدوريات في المتن بأرقام داخل أقواس مربعة على مستوى السطر            )أ  ( 
فيبدأ المرجع بذآر رقمه داخل قوسين مربعين فاسم عائلة المؤلف ثم الأسماء الأولѧى أو اختصѧاراتها                 



فѧѧرقم المجلѧѧد، فѧѧرقم العѧѧدد، فسѧѧنة ) تحѧѧت خѧѧط(فاسѧѧم الدوريѧѧة) بѧѧين علامتѧѧي تنصѧѧيص(فعنѧѧوان البحѧѧث 
 .ثم أرقام الصفحات) بين قوسين(النشر

رفѧѧي الزراعѧѧي لѧѧزراع منطقѧѧة القصѧѧيم بالمملكѧѧة مصѧѧادر الاتصѧѧال المع(رزق، إبѧѧراهيم أحمѧѧد، :مثѧѧال  
 .٧٧-٦٣، )م١٩٨٧ (٢، ع ٩، جامعة الملك سعود، م مجلة آلية الزراعة) العربية السعودية

أمѧا فѧي     . ] ١٦، ص ٨ [يشار إلى الكتب في المتن داخل قوسين مѧربعين مѧع ذآѧر الصѧفحات، مثѧال                   )ب(
متبوعѧا باسѧم المؤلѧف ثѧم الأسѧماء الأولѧى أو             قائمة المراجع فيكتب رقم المرجع داخل قوسين مربعين         

 .فمكان النشر ثم الناشر فسنة النشر) تحته خط(اختصاراتها فعنوان الكتاب 
دار البحѧوث العلميѧة،     :الخالѧدي، محمѧود عبѧد الحميѧد، قواعѧد نظѧام الحكѧم فѧي الإسѧلام، الكويѧت                    :مثال

 .م١٩٨٠
مѧع ذآѧر    ) نفسѧه (قѧم المرجѧع السѧابق ذآѧره       عندما ترد في المتن إشارة إلى مرجع سبق ذآره يسѧتخدم ر           

يجѧѧب مراعѧѧاة عѧѧدم اسѧѧتخدام   . أرقѧѧام الصѧѧفحات المعنيѧѧة بѧѧين قوسѧѧين مѧѧربعين علѧѧى مسѧѧتوى السѧѧطر     
 .الخ... المرجع نفسه ، المرجع السابق ، : الاختصارات مثل

رتفعѧة عѧن    ويشار إلѧى التعليѧق فѧي المѧتن بأرقѧام م           .  تستخدم لتزويد القارئ بمعلومات توضيحية     :الحواشي) ٦(
 فѧي  -وترقم التعليقات متسلسلة داخل المتن ويمكن الإشارة إلى مرجع داخل الحاشية . السطر بدون أقواس 

تقѧدم  .  عن طريق استخدام رقم المرجѧع بѧين قوسѧين بѧنفس طريقѧة اسѧتخدامها فѧي المѧتن                   -حالة الضرورة   
 . ويفصلها عن المتن خطالتعليقات على صفحات مستقلة علما بأنها ستطبع اسفل الصفحات المعنية

 .لنشر عن آراء ونتائج مؤلفيها فقطتعبر المواد المقدمة ل) ٧(
 .مستلة مجانية من بحثه) ١٠( يمنح المؤلف عشرة :المستلات) ٨(
 : توجه جميع المراسلات إلى :المراسلات) ٩(
  السلسلة العلمية لجمعية الاقتصاد السعودية-رئيس التحرير    
 ١١٤٥١اض    الري٢٤٥٩ب .ص    
 المملكة العربية السعودية   
 ٤٦٧٤١٤٢ فاآس ٤٦٧٤١٤١هاتف    
 . نصف سنوية:عدد مرات الصدور) ١٠(
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     This periodical is a publication of the Saudi Economic Association. Its purpose is to provide an 
opportunity for scholars to publish their scholarly works based on research. The Editorial Board, 
through Division Editorial Boards, will consider manuscripts from all field of Knowledge. 
Manuscripts submitted in either Arabic or English. And if accepted for publication, may not be 
published elsewhere without the express permission of the Editor-in- Chief. 
     The Following is the manuscript type classification used by the editorial board: 
1 – Article: 
     An account of authors works in a particular field. It should contribute new Knowledge to the 
field in which the research was conducted. 
2 – Review Article: 
     A critical synthesis of the current literature in particular field, or a synthesis of the literature in a 
particular field during an explicit period of time 
3 – Brief Article: 
     A short article (note) having the same characteristics as an article. 
4 – Forum: 
     Letters to the Editor 
5 – Book Reviews: 
 

General Instructions 
1 – Submission of Manuscripts: 
     A typewritten original manuscript (one side only) using A4 size papers, double-spaced, and 
along with two copies is required. All pages, including tables and other illustrations, are to be 
numbered consecutively. Tables, other illustrations, and references should be presented on 
separate sheets with their proper text position indicated. 
2 – Abstracts: 
     Manuscripts for articles review articles, and brief articles require that both Arabic and English 
abstracts, using not more than 200 words in each version, be submitted with the manuscript. 
3 - Tables and other illustrations: 
     Table, figures, charts, graphs and plates should be planned to fit the Journals page size (12.5 
cm×18cm). Line drawings are to be presented on high quality tracing paper using black India ink. 
Copies are not permitted for use as originals. Line quality is required to be uniform, distinct, and in 
proportion to the illustration. Photographs may be submitted on glossy print paper in either black 
and white, or color. 
4 – Abbreviations: 
     The names of periodicals should be abbreviated in accordance with The World List of 
Scientific Periodical where appropriate, abbreviations rather than words are to be used, e.g., cm, 
mm, m, Km, cc, ml, g, mg, Kg, min, %, Fig. Etc. 



5 – References: 
     In general, reference citations in the text are to be identified sequentially. Under the 
“References” heading at the end of the manuscript all references are to be presented sequentially in 
MLA entry form. 

a) Periodical citations in the text are to be enclosed in on-line brackets, e. g., [7]. Periodical 
references are to be presented in the following form: reference number (in on-line brackets 
[  ]), authors surname followed by a given name and/or initials, the title of the article (in 
quotation marks), title of the periodical (underlined), volume, number, year of publication 
(in parenthesis), and pages. 
Example: 
[7] Hicks, Granville. “Literary Horizons: Gestations of a Bain Child.” Saturday Review, 
45, No. 62(1962), 2-23. 

b) Book citations in the text are to be enclosed in on-line brackets including the page (s), e. g., 
[8,p.16]. Book references are to include the following: reference number (in on-line 
brackets [  ]), authors surname followed by a given name and/or initials, title of the book 
(underlined), place of publication, publisher, and year of publication. 
Example: 
[8] Daiches, David. Critical Approaches to Literature. Englewood Cliffs, New Jersey: 
Prentice-Hall, Inc., 1956. 

     When a citation in the text is used to refer to a previously cited reference, use the same 
reference number and include the appropriate page number (s) in on-line brackets. 
     It is not permissible to use any Latin terms as op.cit. loc.cit., ibid., in the style described above. 
6 – Content Note: 
     A content note is a note from the author to the reader providing clarifying information. 
A content note is indicated in the text by using a half-space superscript number (e.g., … books3 
are…). Content notes are to be sequentially numbered throughout the text. A reference may be 
cited in a content note by use of a reference number (in online brackets [  ]) in the same way they 
are to be used in the text. If a reference citation in the text follows a content note citation, and if 
the said content note has a reference citation contained within it, then the text reference citation 
number used in the text follows the reference number used in the content note.   
     Content notes are to be presented on separate sheets.  They will be printed below a solid line, 
which separates the content notes from the text.  Use the same half-space superscript number 
assigned the content note(s) in the text to precede the content note itself. 
7 - The manuscripts and Forum items submitted to the Journal for publication contain the author’s 
conclusions and opinions and, if published, do not constitute a conclusion or opinion of the 
Editorial Board. 
8 - Reprints: 
 Authors will be provided ten (10) reprints without charge. 
9 - Correspondence: 
 Address correspondence to:  
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 هـ١٤٢٤، ٩، ع امسالسلسلة العلمية لجمعية الاقتصاد السعودية، الد الخ: دراسات اقتصادية 

 

 

 السياق التاريخي لاتجاهات تمويل الخدمات الصحية

 المملكة وتوجهات المستقبلفي 

 

 عبد العزيز الربيعةعثمان بن . د

  للتخطيط والتطويروزارة الصحةوآيل 

 

من الخصائص العامة المشترآة بين الأنظمة الصحية في العالم أن القطاع           

لصѧѧحية آلمѧѧا آانѧѧت هѧѧذه  العѧѧام الحكѧѧومي يكبѧѧر دوره فѧѧي تمويѧѧل وتقѧѧديم الخѧѧدمات ا  

     ѧѧع بأآملѧѧات مجتمѧѧة حاجѧѧة لتلبيѧѧدمات موجهѧѧه ه الخѧѧاع منѧѧرز دور  أو قطѧѧا يبѧѧبينم ،

 .القطاع الخاص بشكل أآبر في تلبية الاحتياجات الصحية الشخصية

وفي المملكة نرى أن مؤشر التمويل لمشاريع الصѧحة العامѧة والوقايѧة مѧن           

ية يكѧاد يسѧتقر فѧي قطѧاع الدولѧة           الأوبئة ومشѧاريع البنيѧة الأساسѧية للخѧدمات الصѧح          

بينمѧѧѧا يتѧѧѧوزع اتجاهѧѧѧه بѧѧѧين قطѧѧѧاع الدولѧѧѧة والقطѧѧѧاع الخѧѧѧاص فѧѧѧي مجѧѧѧال الخѧѧѧدمات  

 .العلاجية

من النظѧام   ) ٣١(لقد عبر النظام الأساسي للحكم عن هذه العلاقة في المادة           

تعنѧѧى الدولѧѧة بالصѧѧحة العامѧѧة وتѧѧوفر الرعايѧѧة      : (  بѧѧالنص التѧѧالي  للحكѧѧمالأساسѧѧي

 ).اطنالصحية لكل مو

والتѧѧوفير هنѧѧا يعنѧѧي الضѧѧمان بѧѧأن تكѧѧون موجѧѧودة ـ لا أن يكѧѧون تقѧѧديمها          

 .وتمويلها مقصوراً بالضرورة على الدولة نفسها

وهذا هѧو التعريѧف الѧذي أخѧذ بѧه النظѧام الصѧحي الصѧادر فѧي ربيѧع الأول                      

 .هـ ١٤٢٣عام 
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والسѧѧѧياق التѧѧѧاريخي لتطѧѧѧور الخѧѧѧدمات الصѧѧѧحية فѧѧѧي المملكѧѧѧة يعكѧѧѧس هѧѧѧذا  

غراض هذه الورقة سوف نقسѧم مسѧيرة هѧذا التطѧور إلѧى أربѧع مراحѧل                  المفهوم ولأ 

ونوضѧѧح مѧѧن خѧѧلال اسѧѧتعراض مѧѧوجز لكѧѧل مرحلѧѧة التوجهѧѧات السѧѧائدة فѧѧي تمويѧѧل    

 . الخدمات الصحية، ثم نتبع ذلك بمحاولة لاستقراء التوجه المستقبلي

 

 هـ ١٣٦٥ هـ ـ عام ١٣٤٤ من عام :لىالمرحلة الأو

قواعѧѧѧد التنظѧѧѧيم السياسѧѧѧي  لنѧѧѧات الأولѧѧѧى  تميѧѧѧزت هѧѧѧذه الحقبѧѧѧة بوضѧѧѧع اللب  

العزيѧز ـ طيѧب االله ثѧراه ـ       والإداري للمملكة وبدأت بتشكيل أول حكومة للملѧك عبѧد  

 .هـ ثم أنشئت في نفس العام مديرية الصحة العامة والإسعاف١٣٤٤وذلك في عام 

هѧـ الѧذي   ١٣٤٥وتلا ذلك صدور نظام الصѧحة العامѧة والإسѧعاف فѧي عѧام        

لة والتزاماتها الصحية من خلال النص في المادة الثالثة منه على           حدد أولويات الدو  

المجلѧѧس الصѧѧحي العѧѧالي مكلѧѧف بإصѧѧلاح الأحѧѧوال الصѧѧحية واتخѧѧاذ التѧѧدابير       (أن 

الواقيѧѧѧة اللازمѧѧѧة لمكافحѧѧѧة الأمѧѧѧراض الوبائيѧѧѧة ومعالجѧѧѧة المصѧѧѧابين بهѧѧѧا وتأسѧѧѧيس   

 الѧنص ترآيѧز     وفѧي هѧذا   ) المعاهد الصحية الخيريѧة ولا سѧيما تѧأمين الصѧحة العامѧة            

 .واضح على الجانب الوقائي من الصحة العامة

تم تطبيقѧه بالفعѧل متمѧثلاً فѧي إنشѧاء مؤسسѧة للجѧراثيم لإنتѧاج لقѧاح                   وهذا ما  

الجدري وإجراء تحاليل الميѧاه وإنشѧاء معمѧل لإنتѧاج دواء الكينѧة لمكافحѧة الملاريѧا                  

لحجѧاج وغيѧرهم    وآذلك توفير المحاجر الصحية لمناظرة القѧادمين مѧن البحѧر مѧن ا             

  .وتلقيحهم ضد الجدري وتبخير سفن الرآاب والبضائع

 هѧ ـ١٣٥٣هـ نظام التلقيح ضد الجدري وتلاه في عام        ١٣٤٩      ثم صدر في العام     

 .نظام احتياطات الصحة للوقاية من الأمراض المعدية
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 أمѧѧا الجانѧѧب العلاجѧѧي مѧѧن الصѧѧحة العامѧѧة فلѧѧم يكѧѧن مهمѧѧلاً لكنѧѧه آѧѧان ينمѧѧو  

فقѧد صѧدرت أول ميزانيѧة للدولѧة          .لموارد المتاحة للدولѧة آانѧت شѧحيحة       ببطء لأن ا  

مليѧѧون ريѧѧال آѧѧان نصѧѧيب الصѧѧحة منهѧѧا     ) ٩٫٦(هѧѧـ ولѧѧم تكѧѧن تتجѧѧاوز   ١٣٥١عѧѧام 

 واحѧد  ،هѧ ـ١٣٥١لذلك لѧم يѧتم إحضѧار أول جهѧازين للأشѧعة إلا فѧي عѧام               % . ٢٫٧

ت ثѧѧم أخѧѧذ. جيѧѧاد والآخѧѧر لمستوصѧѧف الريѧѧاض الوحيѧѧد فѧѧي ذلѧѧك الوقѧѧت  ألمستشѧѧفى 

هѧـ  ١٣٦٥درج بطѧئ إلѧى أن بلغѧت فѧي عѧام      الخدمات العلاجية في التطور بشكل مت     

آѧان الإنفѧاق علѧى      . نقطة صѧحية  ) ٣٤( مستشفى وخمسة وعشرين مستوصفاً و     ١١

 أمѧا   ،هذه الخدمات يتم عن طريق ميزانية الدولة لكنها لم تكن تقدم مجانا إلا للفقراء             

دويѧѧة بѧѧالثمن الѧѧذي تحѧѧدده التعرفѧѧة    الموسѧѧرون فقѧѧد آѧѧان علѧѧيهم أن يѧѧدفعوا قيمѧѧة الأ   

مѧن نظѧام الصѧحة العامѧة والإسѧعاف الѧذي صѧدر              ) ٤٥( بذلك وفقاً للمادة       ،الخاصة

مѧѧن نظѧѧام المستشѧفيات الѧѧذي صѧѧدر عѧѧام  ) ٢٩( وآѧذلك المѧѧادة   ، هѧѧـ١٣٤٥فѧي عѧѧام  

الѧنص علѧى أن تقѧدر أجѧرة العمليѧات        ) ٣٢( هـ الذي تضمن أيضاً فѧي المѧادة       ١٣٥٤

      ѧذ مѧي تؤخѧك                  وغيرها التѧد ذلѧى أن يقيѧاء علѧيس الأطبѧع رئѧاق مѧرين بالاتفѧن الموس

 . آوارد للمستشفى

بѧل إن قѧدراً مѧن        . على أن تقديم العلاج لم يكن قاصراً علѧى مرافѧق الدولѧة            

الخدمات العلاجية آان يقدم في القطاع الخاص من خلال المصѧرح لهѧم بالممارسѧة       

وتѧѧѧاجر المستحضѧѧѧرات الحѧѧѧرة للمهنѧѧѧة وهѧѧѧم الأطبѧѧѧاء وحكѧѧѧيم الأسѧѧѧنان والصѧѧѧيدلي  

 ولقѧد تزايѧد عѧدد     .هѧ ـ١٣٤٧مجلѧس الشѧورى الѧذي صѧدر عѧام      والمولّدة وفقاً لقرار    

 الرسѧمي رقѧم     مجعѧل الحكومѧة تصѧدر التعمѧي        الراغبين في فتح عيادات خاصѧة ممѧا       

 وآانѧѧت  .ضѧѧمن شѧѧروط افتتѧѧاح العيѧѧادات الخاصѧѧة   هѧѧـ الѧѧذي ت ١٣٥٢ فѧѧي عѧѧام  ١٤

ت يتمثѧѧل بѧѧإجراء العمليѧѧات الجراحيѧѧة فѧѧي  الحكومѧѧة تقѧѧدم دعمѧѧاً لأطبѧѧاء هѧѧذه العيѧѧادا 

 .مستشفيات الحكومة بدون مقابل
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ولاحقѧѧѧاً فإنѧѧѧه صѧѧѧدر لتنظѧѧѧيم الممارسѧѧѧة الحѧѧѧرة للمهنѧѧѧة نظامѧѧѧان همѧѧѧا نظѧѧѧام 

هـ الذي يشمل الأطبѧاء وأطبѧاء الأسѧنان والبيѧاطرة           ١٣٥٤ممارسة الطب الحر عام     

ومما . هـ١٣٥٤اطي الصيدلة الذي صدر عام      والقابلات ومرآب الأسنان ونظام تع    

آѧان للطѧب الشѧعبي مѧن نصѧيب وافѧر فѧي تقѧديم الخѧدمات العلاجيѧة             يجدر ذآѧره مѧا    

معتѧѧرف بѧѧه مѧѧѧن الناحيѧѧة النظاميѧѧة فѧѧѧإن مجلѧѧس الشѧѧورى أصѧѧѧدر قѧѧراراً فѧѧي عѧѧѧام         

 .هـ نظم بموجبه ممارسة مهنة الحلاقة والحجامة١٣٤٧

 وبهذا يتضح أن الحقبة الأولى من تѧاريخ النظѧام الصѧحي بالمملكѧة تميѧزت      

 . الخدمات الصحيةل مصادر لتمويةبتوافر ثلاث

 .التمويل المقدم من الدولة: الأول المصـدر

يقدمѧѧѧه الموسѧѧѧرون   ممѧѧѧا  إيѧѧѧرادات العѧѧѧلاج والعمليѧѧѧات وغيرهѧѧѧا  :المصѧѧѧدر الثѧѧѧاني 

 .للمستشفيات الحكومية

الدفع مقابل الخدمة لما يقدمه القطاع الخاص من خدمات  علاجيѧة             :الثالث المصدر

 .ج أسنان وطب شعبي ونحو ذلكوتوليد وعلا

يدفعه الموسرون للمستشفيات الحكومية لѧيس لѧه شѧأن            وأغلب الظن أن ما   

يلتزمѧون بالѧدفع      لا ا، ولعلهѧم آѧانو    حمѧل أعبѧاء التمويѧل فѧي ذلѧك الزمѧان           آبير فѧي ت   

إلا أن الأهميѧѧة تكمѧѧن فѧѧي مبѧѧدأ  ! دائمѧѧاً آمѧѧا هѧѧو الحѧѧال مѧѧع بعѧѧض موسѧѧري زماننѧѧا   

ة ، وأن مجانيѧة الخѧدمات العلاجيѧ    تحمѧل نفقѧات العѧلاج   اد المجتمѧع فѧي    مشارآة أفѧر  

 .الحكومية ليست شيئاً مسلماً به
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 هـ١٣٩٤حتى  هـ ١٣٦٦من عام   :المرحلة الثانية

مѧѧѧع بدايѧѧѧة تѧѧѧدفق إيѧѧѧرادات الѧѧѧنفط صѧѧѧدرت أول ميزانيѧѧѧة مسѧѧѧتقلة لمصѧѧѧلحة   

وفѧي  . هѧ ـ١٣٦٥ عѧام    يالداخليѧة فѧ   الصحة العامة والإسѧعاف ضѧمن ميزانيѧة وزارة          

هـ أنشئت وزارة الصحة وبلغت الميزانيѧة المخصصѧة لهѧا سѧتة ملايѧين               ١٣٧٠عام  

 واسѧتمرت ميزانيѧة هѧذه الѧوزارة فѧي تصѧاعد متѧدرج حتѧى                  .ونصف المليون ريال  

تاحѧت هѧذه المѧوارد الماليѧة للدولѧة أن            مليѧون ريѧال، فأ     ٥٨٢ هѧ ـ١٣٩٤وصلت عѧام    

زارة الصѧحة خѧلال     فقѧد أنشѧأت و     . تنشئ البنية التحتيѧة للطѧب الحѧديث فѧي المملكѧة           

 مستشفيات في آافة المدن الرئيسية بالمملكѧة وبلѧغ           هـ١٣٩٤ إلى   ١٣٧٠القترة من   

.  مستوصѧѧѧفا٦٠٩ً،  مستشѧѧѧفى٥٨هѧѧѧـ ١٤٩٤ الصѧѧѧحية فѧѧѧي عѧѧѧام   مجمѧѧѧل المرافѧѧѧق 

وأصبحت ميزانية الدولة هي مصدر التمويل الوحيد للخدمات الصѧحية فѧي القطѧاع              

سѧاهمات خيريѧة مѧن بعѧض الأثريѧاء          العام بل أن بعѧض المؤسسѧات التѧي أنشѧئت بم           

انتقلѧѧت إلѧѧى ملكيѧѧة الدولѧѧة مثѧѧل جمعيѧѧة الإسѧѧعاف الخيريѧѧة ومستشѧѧفى جѧѧرول بمكѧѧة     

 .المكرمة

وهكذا فإنه لم يعد هناك اهتمام بѧإيرادات أخѧرى مѧن الموسѧرين أو غيѧرهم                  

إجѧѧراء جميѧѧع الفحѧѧوص والمعاينѧѧات والعمليѧѧات   ( بѧѧل إن الѧѧوزارة تحملѧѧت مسѧѧئولية 

مستشѧفيات  ( وصرف جميع العلاج في جميѧع المراآѧز الصѧحية         والصور الشعاعية   

، آمѧѧا يتضѧѧح مѧѧن تقريѧѧر منشѧѧور عѧѧن خѧѧدمات وزارة الصѧѧحة عѧѧام     )ومستوصѧѧفات

 .هـ١٣٧٣

وعلى الرغم من ذلك فقѧد نشѧأ قطѧاع طبѧي خѧاص يملѧك ويѧدير مستشѧفيات                     

فѧي جѧدة بالمستشѧفى العربѧي السѧعودي ومستشѧفى            هѧـ   ١٣٧٠خاصة حديثة بدأ عѧام      

ѧѧرق ومستشѧѧاء الشѧѧراض النسѧѧولادة وأمѧѧرقية  . فى الѧѧة الشѧѧي المنطقѧѧاك وفѧѧت هنѧѧآان 

 .مستشفيات شرآة أرامكو
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هѧـ علѧى    ١٣٨٤وتزايد عدد مستشفيات القطѧاع الخѧاص حتѧى بلѧغ فѧي عѧام                 

مѧѧن  % ١٢ تمثѧѧل  ، سѧѧريرا٧٥٠ًشѧѧفى مجمѧѧوع الأسѧѧرة بهѧѧا   مست١٧سѧѧبيل المثѧѧال 

ظѧيم هѧذا العѧدد المتزايѧد     ولتن  .مجموع الأسرة الموجودة بمستشѧفيات المملكѧة آنѧذاك     

هѧѧѧـ نظѧѧѧام المؤسسѧѧѧات ١٣٨٢مѧѧѧن المؤسسѧѧѧات العلاجيѧѧѧة الخاصѧѧѧة صѧѧѧدر فѧѧѧي عѧѧѧام  

وبدون ريب فإن حصول هذا التوسѧع فѧي المستشѧفيات الخاصѧة       . العلاجية الخاصة 

 اوقѧѧد تعѧѧزز هѧѧذ  . وصѧѧدور ذلѧѧك النظѧѧام أبѧѧرز دور القطѧѧاع الخѧѧاص آمقѧѧدم للخدمѧѧة   

هѧـ الѧذي ألѧزم أصѧحاب العمѧل      ١٣٨٩ الدور بعѧد صѧدور نظѧام العمѧل والعمѧال عѧام        

بتحمل علاج عمالهم عѧن      الذين يملكون مؤسسات يوجد بها خمسون عاملاً فأآثر،         

 .طريق التعاقد مع أطباء

سѧتوعب جѧزءا ـ وإن آѧان يسѧيراً ـ       ا وعلى هذا النحو فإن القطѧاع الخѧاص   

ات يقدمѧه أطبѧاء العيѧادات والمستشѧفي        من الطلب على الخدمة الصحية من خلال مѧا        

يمكن القول بفعالية دور القطاع الخاص من حيث تѧأثيره علѧى     مع ذلك لا   . الخاصة

فإن تقديم الخدمات العلاجية فѧي المؤسسѧات الصѧحية الحكوميѧة              . الإنفاق الحكومي 

بالمجان وبدون ضوابط يفسح المجال للمواطنين وغيرهم للاسѧتفادة المزدوجѧة مѧن             

ينتج عن هذه الازدواجيѧة       مع ما  ،حكوميةخدمات المؤسسات العلاجية الخاصة  وال     

يسѧѧاعد علѧѧى ذلѧѧك أن الأطبѧѧاء  . مѧѧن إهѧѧدار وإضѧѧعاف للخѧѧدمات الصѧѧحية الحكوميѧѧة 

 . العاملين في القطاع الحكومي آان مسموحاً لهم بفتح عيادات خاصة

ورغѧم وجѧود      .إن التمويل الحكѧومي للخѧدمات الصѧحية آѧان هѧو المهѧيمن              

 النشاط آان يستمد قوتѧه مѧن ضѧعف أداء الخѧدمات      نشاط للقطاع الخاص إلا أن هذا     

 الصحية الحكومية ومѧن اسѧتجابته لحاجѧات فئѧات مѧن المجتمѧع مѧن سѧكان المѧدن لا            

ويمكѧѧن القѧѧول أن صѧѧدور قѧѧرار تفѧѧرغ  . تناسѧѧبهم طبيعѧѧة الخدمѧѧة الصѧѧحية الحكوميѧѧة 

 .هـ آان بمثابة رد فعل لضعف القطاع الصحي الحكومي١٣٩٣الأطباء عام 
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 هـ١٤٠٥ حتى عام  هـ١٣٩٥ من عام  :لثةالمرحلة الثا

مѧѧع أن الѧѧنمط السѧѧائد فѧѧي تمويѧѧل الخѧѧدمات الصѧѧحية فѧѧي هѧѧذه المرحلѧѧة لѧѧم        

يختلف آثيراً عن المرحلة التي سبقتها إلا أن هذه المرحلѧة تميѧزت بعѧدة خصѧائص                  

 :مثل

ـѧѧ الارتفѧѧاع القѧѧوى فѧѧي إيѧѧرادات الѧѧنفط أدى إلѧѧى مضѧѧاعفة ميزانيѧѧة الدولѧѧة وبالتѧѧالي ١

الإنفѧѧاق الحكѧѧومي علѧѧى الخѧѧدمات الصѧѧحية فعلѧѧى سѧѧبيل المثѧѧال زادت  مضѧѧاعفة 

 ١٠٧٤٠هѧѧـ إلѧѧى  ١٣٩٤ مليѧѧون ريѧѧال عѧѧام   ٥٨٢ميزانيѧѧة وزارة الصѧѧحة مѧѧن   

 .يقارب عشرين ضعفاً  ما هـ أي١٤٠٥مليون ريال عام 

 .ونتج عن ذلك توسع آبير في فتح المرافق الصحية وتوظيف القوى العاملة 

        ѧال ازداد عѧبيل المثѧن          وعلى سѧحة مѧوزارة الصѧفيات بѧفى   ٥٨دد المستشѧمستش 

هѧѧـ وأزداد عѧѧدد الأطبѧѧاء مѧѧن  ١٤٠٥ مستشѧѧفيات عѧѧام ١٠٥هѧѧـ إلѧѧى ١٣٩٤عѧѧام 

 .)مستشفيات ومراآز صحية وغيرها( طبيباً) ٩٢٥٧( طبيب إلى١٩٠٠

ـ حظيت المشاريع الإنشائية بنصيب الأسد في ميزانية وزارة الصحة آمѧا يتضѧح    ٢

هѧـ  ١٤٠٥قد آانت هѧذه الاعتمѧادات تمثѧل فѧي عѧام             من اعتمادات الباب الرابع ف    

مѧѧѧѧن الميزانيѧѧѧѧة فѧѧѧѧي حѧѧѧѧين آانѧѧѧѧت نسѧѧѧѧبة اعتمѧѧѧѧادات البѧѧѧѧاب         % ٤٠حѧѧѧѧوالي 

 ونسѧѧѧبة الاعتمѧѧѧادات المخصصѧѧѧة    %٣٤حѧѧѧوالي ) الرواتѧѧѧب والبѧѧѧدلات (الأول

 %.٢٦لاحتياجات التشغيل في الباب الثاني والثالث حوالي 

إنشѧاء مشѧاريع حكوميѧة أخѧرى     ـ أتسѧع الإنفѧاق الحكѧومي فاشѧتمل علѧى افتتѧاح أو            ٣

غيѧѧѧر وزارة الصѧѧѧحة ـ مثѧѧѧل افتتѧѧѧاح وإنشѧѧѧاء المستشѧѧѧفيات والمستوصѧѧѧفات              

 .بالقطاعات العسكرية والمستشفيات الجامعية
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ـѧѧ بѧѧدأت الدولѧѧة فѧѧي مѧѧنح قѧѧروض للقطѧѧاع الخѧѧاص لإنشѧѧاء وتجهيѧѧز المستشѧѧفيات       ٤

من التكلفة وتسѧدد بѧدون فوائѧد علѧى مѧدى             % ٥٠والمستوصفات الخاصة تبلغ    

 تمنحه الدولة من أراضي تقام عليها هذه المنشآت شرين عاماً، إضافة إلى ماع

وهذه التسهيلات ـ بل المغريات ـ مع توقعات المستثمرين بازدياد الطلب نتيجѧة    

ارتفاع الدخل ونمو العمالة الوافѧدة جعلѧت الظѧروف مهيѧأة لنمѧو القطѧاع الطبѧي              

 .الخاص وتوسعه

  

صѧادية التѧي انѧبلج صѧبحها مѧع انتصѧاف عقѧد              في خضم الطفرة الاقت    ... أجل

 زادت، والمسѧѧѧاآن الحديثѧѧѧة  الرواتѧѧѧب: التسѧѧѧعينات الهجريѧѧѧة آѧѧѧان آѧѧѧل شѧѧѧئ ينمѧѧѧو    

، ومشاريع الإنشاء والتعمير قامت فѧي آѧل مكѧان           انتشرت، والاستهلاك طغى وساد   

لѧѧذلك فѧѧإن مѧѧا حصѧѧل مѧѧن توسѧѧع ونمѧѧو متѧѧزامن بكѧѧل مѧѧن القطѧѧاع الصѧѧحي . بالمملكѧѧة

 هѧѧي انعكѧѧاس لبيئѧѧة الازدهѧѧار التѧѧي سѧѧادت هѧѧذه المرحلѧѧة أوالحكѧѧومي والخѧѧاص هѧѧو 

وعيѧة فѧي أنمѧاط       لكنه لم ينѧتج عѧن ذلѧك تحѧولات ن            .آثرة تولدت عن اقتصاد الوفرة    

 . تѧѧѧي تحكѧѧѧم هѧѧѧذين القطѧѧѧاعين ، ولا فѧѧѧي العلاقѧѧѧات والأدوار الالتمويѧѧѧل أو مصѧѧѧادره

 مѧѧن فالدولѧѧة ظلѧѧت تمѧѧول الخѧѧدمات الصѧѧحية وتقѧѧدمها بѧѧدون مقابѧѧل لكѧѧل مѧѧن يطلبهѧѧا  

 والقطѧاع   . ورفضت أآثر من مرة فكرة إدخال الرسѧوم الرمزيѧة          ،مواطنين ووافدين 

الخѧѧاص ظѧѧل يسѧѧتقبل مرتاديѧѧه مѧѧن ذوي الѧѧدخل المرتفѧѧع وعمالѧѧة الشѧѧرآات الكبѧѧرى  

والجѧدول التѧالي      .وأولئك الذين لم يجدوا بغيتهم في المرافق الصحية التابعة للدولѧة          

 ѧѧѧي أشѧѧѧو التѧѧѧع والنمѧѧѧاهر التوسѧѧѧض مظѧѧѧح بعѧѧѧامي رنيوضѧѧѧين عѧѧѧا بѧѧѧـ ١٣٩٥ا إليهѧѧѧه

 .هـ١٤٠٥و
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     جدول يوضح النمو المتوازن في القطاع الصحي الخاص والعام 
 

 االسنة
 

ميزانية الصحة 
 بالالاف

العمالة في 
 القطاع الخاص

الاطباء 
بمستشفيات 

وزارة 
 الصحة

الأطباء 
بمستشفيات 

القطاع 
 الخاص

أسرة 
مستشفيات 

وزارة 
 الصحة

أسرةمستش
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 الخاص

 ١١٩٥ ٧٧٣٤*  ٢٦٨ ١٤٠٨  مليون١٫٥ مليون١٫٠٦٦ هـ١٣٩٥
 ٣٩٩٣ ٢٠٧٩٦ ١٢٩٤ ٥٨٠٠  مليون٤٫٨  مليون١٠٫٧٤٣ هـ١٤٠٥

 %٢٣٥ %١٧٠ %٣٨٠ %٣٠٠ %٢٢٠ %٥٥٠ نسبة النمو
 .لاتشمل الأسرة الموسمية* 

 .هـ١٤٢٢هـ حتى ١٤٠٠التقارير الصحية السنوية لوزارة الصحة للأعوام من: المصدر

 

 ظهر هذه البيانات تغيراً أيجابياُ في حصة القطاع الخاص من عدد الإسѧرة وعѧدد              وت

 الأطباء غير أنه لو أضيفت الزيادات التي  طرأت في جهات حكوميѧة أخѧرى علѧى                

 .أعداد أسرتها وأطبائها ـ فإن هذا التغير يصبح عديم الأثر

 

  حتى الوقت الحاضر هـ١٤٠٦من عام  : المرحلة الرابعة

ѧѧدمات     إن التوسѧѧق والخѧѧوفير المرافѧѧة وتѧѧة التحتيѧѧاء البنيѧѧي إنشѧѧريع فѧѧع الس

الصحية الذي صار ممكناً نتيجة ارتفاع الدخل العѧام هѧو نفسѧه أوجѧد ضѧغطاً شѧديداً                

على الموارد المالية المتاحة من جѧراء تكѧاليف التشѧغيل المتصѧاعدة خصوصѧاً بعѧد                 

وقد ترتب على هذا    . فط  توالي خفض اعتمادات الميزانية نتيجة لتراجع إيرادات الن       

عتمѧѧادات لمواجهѧѧة متطلبѧѧات    وإعѧѧادة توزيѧѧع الا الإنفѧѧاقالوضѧѧع تغييѧѧر فѧѧي اتجѧѧاه    

 .التشغيل

هѧѧـ انخفضѧѧت اعتمѧѧادات  ١٤٠٥/١٤٠٦وعلѧѧى سѧѧبيل المثѧѧال فإنѧѧه فѧѧي عѧѧام     

مѧن إجمѧالي    % ٢٥ لتصѧبح   %٥٠الباب الرابع في ميزانيѧة وزارة الصѧحة بنسѧبة       

 % .٧٥ت الباب الأول والثاني والثالث الميزانية في حين بلغت اعتمادا
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 مѧѧن  %٩٨هѧѧـ بلغѧѧت اعتمѧѧادات الأبѧѧواب الثلاثѧѧة  ١٤٢٠/١٤٢١وفѧѧي عѧѧام 

 فقѧѧط علѧѧى الѧѧرغم مѧѧن الزيѧѧادة   %٢الميزانيѧѧة بينمѧѧا مثلѧѧت اعتمѧѧادات البѧѧاب الرابѧѧع  

  .الكبيرة في الميزانية

 ويوضح الرسم البياني اتجاه توزيع الصرف علѧى أبѧواب الميزانيѧة ابتѧداء مѧن          

 .هـ ١٤٢٤/ ١٤٢٣هـ حتى عام ١٣٩٩/١٤٠٠عام 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 
 .هـ١٤٢٢هـ حتى ١٤٠٠ التقارير الصحية السنوية لوزارة الصحة للأعوام من:المصدر

 

ولا شѧѧك أن الѧѧوزارة خѧѧلال سѧѧنوات خفѧѧض الميزانيѧѧة قѧѧد عانѧѧت مѧѧن أزمѧѧة    

لصѧحية والاسѧتمرار فѧي      ااستجابتها لتزايد الطلѧب علѧى الخѧدمات         حقيقية نشأت من    

وقѧد نشѧأ عѧن    . يزانية والملاك الѧوظيفي علѧى حالѧه   ، مع بقاء سقف الم  نشرها بتوسع 

عدم القدرة على سداد مستحقات شѧرآات التشѧغيل ومقѧاولي الإنشѧاءات             الأزمة  هذه  

          ѧات فѧراد ومؤسسѧن أفѧز         وموردي الأدوية وغيرهم مѧبب عجѧتحقاقها بسѧت اسѧي وق

 .زارةضى إلى تراآم الديون على الو، الأمر الذي أفالبنود
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ومѧѧѧع أن مشѧѧѧكلة الѧѧѧديون قѧѧѧد عولجѧѧѧت بالاتفѧѧѧاق مѧѧѧع وزارة الماليѧѧѧة علѧѧѧى       

، إلا أنѧѧه أصѧѧبح  هѧѧـ١٤١٧فية مجدولѧѧة ابتѧѧداء مѧѧن عѧѧام   تخصѧѧيص اعتمѧѧادات إضѧѧا  

صѧدر  واضحاً من هذه التجربة وغيرها أن الاعتماد المطلق على ميزانية الدولѧة آم          

لضѧغوط الماليѧة   مواجهѧة ا ، لا يѧوفر ضѧماناً آافيѧاً ل     منفرد لتمويѧل الخѧدمات الصѧحية      

فاع المستمر لتكѧاليف هѧذه      ، ولا المرونة اللازمة للتعامل مع الارت      وتقلبات الميزانية 

د للميزانيѧѧة ووسѧѧائل أخѧѧرى   ، وأنѧѧه قѧѧد آن أوان العمѧѧل علѧѧى إيجѧѧاد روافѧѧ    الخѧѧدمات

، ولѧم تكѧن   ن أسبق مصدر للإيحاء بهѧذه الفكѧرة    على أن تراآم الديون لم يك     . للتمويل

، ذلѧك أن مجلѧس وزراء الصѧحة لѧѧدول     أول مѧن راودتѧه هѧذه الفكѧѧرة    الصѧحة وزارة

هـ مثل هѧذه الفكѧرة تحѧت شѧعار     ١٤٠٦عام  الخليج العربي تبنى في مؤتمره المنعقد    

 ولعѧل هѧذه الإشѧارة تغنѧي عѧن       .طنين في تحمѧل أعبѧاء نفقѧات العѧلاج    مشارآة الموا 

بحѧاث والخطѧط    سرد أمثلة أخرى تضمنتها توصيات النѧدوات واللجѧان العديѧدة والأ           

الخمسية وتراوحت بين اقتѧراح رسѧوم علѧى الخѧدمات الصѧحية إلѧى إدخѧال أسѧلوب               

أمѧا فѧي الجانѧب      . شѧجيع ودعѧم القطѧاع الخѧاص والتخصѧيص         التأمين الصѧحي إلѧى ت     

التطبيقي فإن هذا التوجه تبلѧور فѧي عѧدد مѧن القѧرارات التنظيميѧة والإجرائيѧة التѧي                    

 أو نقل جزء من أعباء الإنفاق إلѧى طѧرف    من شأنها إما إيجاد مصادر دخل إضافية      

لѧѧي علѧѧى ذآѧѧر هѧѧذه   ونѧѧأتي فيمѧѧا ي ،ة التѧѧأمينآخѧѧر بالѧѧدفع المباشѧѧر أو بواسѧѧطة شѧѧرآ 

 :القرارات باقتضاب

 :ظيمات تؤدي إلى تحويل الطلب وتخفيف أعباء الإنفاق الحكوميتن: أولاً

١ ѧѧام  ـѧѧي عѧѧدر فѧѧه التنفي ١٤٠٧صѧѧة ولائحتѧѧة الخاصѧѧات الطبيѧѧام المؤسسѧѧـ نظѧѧة هѧѧذي

 .هѧѧـ١٣٨٢وهѧѧو تعѧѧديل نظѧѧام المؤسسѧѧات العلاجيѧѧة الخاصѧѧة الѧѧذي صѧѧدر عѧѧام     

 وعلѧى  ،اهتوتضمن النظام الجديد اشѧتراطات للتѧرخيص أآثѧر مرونѧة مѧن سѧابق         

، آمѧا سѧمح لغيѧر     العلاج التي تحددها وزارة الصحة تسعيرة تالأخص فقد ألغي  
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لمطالبѧѧة الأطبѧѧاء بفѧѧتح عيѧѧادات طبيѧѧة مجمعѧѧه ، وأجѧѧاز للمستشѧѧفيات الخاصѧѧة ا    

 آمѧا ألغѧى النظѧام القيѧود المتعلقѧة            . علاج الحѧالات الطارئѧة مѧن الدولѧة         بتكاليف

 لقد ساهم ذلك فѧي      .مسافات التي تفصل بين المستوصفات    بمساحات الغرف وال  

   .  القطاع الخاص على التوسع والنموحفز

الكمѧѧѧي فѧѧѧي بعѧѧѧض خѧѧѧدمات القطѧѧѧاع  ويوضѧѧѧح الجѧѧѧدول التѧѧѧالي مقѧѧѧدار التطѧѧѧور  

 :الخاص
 العيادات المستوصفات المستشفيات الأطباء نةالس

 ٥٤٧ ٢٢٤ ٤٠ ٣٤٩٠ هـ١٤٠٥

 ٧٩٤ ٧٤٤ ٩٤ ١٠٧٩٠ هـ١٤٢١

الاقتصاد السعودي بين الماضي والحاضѧر، الغرفѧة التجاريѧة الصѧناعية بالريѧاض،               :المصدر

هѧѧـ حتѧѧى   ١٤٠٠التقѧѧارير الصѧѧحية السѧѧنوية لѧѧوزارة الصѧѧحة للأعѧѧوام مѧѧن       . هѧѧـ٥/١٠/١٤١٩

 .هـ١٤٢٢

 
ود قطاع صѧحي خѧاص ـ يسѧتوعب جѧزءاً مѧن الطلѧب يتناسѧب مѧع حجѧم           إن وج

مѧѧؤثر فѧѧي توزيѧѧع ذاتѧѧه عامѧѧل حѧѧد مسѧѧاهمته فѧѧي تقѧѧديم الخدمѧѧة الصѧѧحية هѧѧو فѧѧي 

 ولا يفوتنا الإشارة هنا إلѧى أن حѧوالي ثلثѧي المѧراجعين      .عبء الإنفاق الصحي  

صѧاءات  والمنومين بمستشѧفيات القطѧاع الخѧاص هѧم مѧن السѧعوديين ـ طبقѧاً لإح        

 .هـ١٤٢١زارة الصحة عن عام و

٢ ѧѧام  ـѧѧي عѧѧحة فѧѧن وزارة الصѧѧيم مѧѧدر تعمѧѧـ ١٤١٤صѧѧلاج  هѧѧون عѧѧأن يكѧѧي بѧѧيقض

عمال الشرآات والمؤسسѧات فѧي المواقѧع التѧي بهѧا مستوصѧفات أو مستشѧفيات                 

 وآѧان    .لمؤسسة بصرف النظر عن عدد عمالهѧا      أهلية على حساب الشرآة أو ا     

 .أآثر بموجب نظام العمل والعمالذلك مقصوراً على من لديه خمسون عاملاً ف
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هѧѧـ يسѧѧمح للمستشѧѧفيات  ١٤١٣آمѧѧا صѧѧدر تنظѧѧيم مѧѧن وزارة الصѧѧحة فѧѧي عѧѧام      

 ء وحѧѧدات لفحѧѧص العمالѧѧة الوافѧѧدة لتحديѧѧد مѧѧدى    والمستوصѧѧفات الأهليѧѧة بإنشѧѧا  

لياقتها الصحية لمنح الإقامة ـ وآان ذلك فيما سѧبق مقصѧوراً علѧى المستشѧفيات      

 .ةالحكومي

٣ ѧѧام  ـѧѧي عѧѧدر فѧѧي  ١٤٢٠صѧѧيطبق فѧѧذي سѧѧاوني الѧѧحي التعѧѧمان الصѧѧام الضѧѧـ نظѧѧه

مرحلتѧѧه الأولѧѧى علѧѧى المقيمѧѧين غيѧѧر السѧѧعوديين وفѧѧي المرحلѧѧة الثانيѧѧة علѧѧى          

السعوديين العѧاملين فѧي القطѧاع الخѧاص سѧواء آѧانوا يعملѧون لѧدى شѧرآات أو                    

وسѧѧوف يزيѧѧد هѧѧذا النظѧѧام مѧѧن      .ت آبيѧѧرة أو صѧѧغيرة أو لѧѧدى الأفѧѧراد  مؤسسѧѧا

  ѧѧحية التѧѧدمات الصѧѧالخ ѧѧأمين     ي يقѧѧرآات التѧѧى شѧѧا علѧѧبء تمويلهѧѧك أن  . ع عѧѧذل

 يزيد عددها عѧن   التغطية التأمينية من خلال هذا النظام تشمل قطاعات عريضة        

 . نصف سكان المملكة

 :تنظيمات تهدف لإيجاد مصادر دخل إضافية: ثانياً

هѧѧѧـ للجهѧѧѧات ١٥/٤/١٤٢١  وتѧѧѧاريخ ٩٨ـѧѧ  أجѧѧѧاز مجلѧѧѧس الѧѧѧوزراء بقѧѧѧراره رقѧѧѧم  ١

لتبرعѧѧات والهبѧѧات تحѧѧت أي مسѧѧمى وأقѧѧر القواعѧѧد التѧѧي تѧѧنظم الحكوميѧѧة قبѧѧول ا

 وفѧѧي السѧѧنوات الخمѧѧس   .وتراقѧѧب تلقѧѧي هѧѧذه الجهѧѧات تبرعѧѧات عينيѧѧة أو نقديѧѧة  

 فѧѧإن عѧѧدداً مѧѧن مراآѧѧز غسѧѧيل الكلѧѧى ومراآѧѧز القلѧѧب وأقسѧѧام للطѧѧوارئ  الأخيѧѧرة

أو جهزت من   والعناية المرآزة وخدمات تشخيصية وعلاجية أخرى قد أنشئت         

 . أوقاف خاصةتبرعات أو

هѧѧـ قѧѧد اعتبѧѧر التبرعѧѧات  ١٤٢٣ الѧѧذي صѧѧدر عѧѧام  الصѧѧحيوبالفعѧѧل فѧѧإن النظѧѧام 

 .والأوقاف أحد مصادر تمويل الخدمات الصحية 
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هѧѧـ الѧѧذي يقضѧѧي  ٨/٦/١٤٢٢ وتѧѧاريخ ١٦٤صѧѧدر قѧѧرار مجلѧѧس الѧѧوزراء رقѧѧم   ـ٢

بالسماح بفتح عيادات خاصة للأطباء الاستشاريين السعوديين داخل مؤسساتهم         

 . المؤسسات على جانب من إيراداتهاالحكومية التي يعملون بها وتحصل هذه

جيѧѧز هѧѧـ الѧѧذي ي٧/١١/١٤٢٢ وتѧѧاريخ ٢٧٥صѧѧدر قѧѧرار مجلѧѧس الѧѧوزراء رقѧѧم   ـ ٣

 . المملوآة لها بالبيع أو التأجيرلوزارة الصحة استثمار الأراضي

يسمح نظام الضѧمان الصѧحي التعѧاوني الѧذي أشѧرنا إليѧه آنفѧاً للمرافѧق الصѧحية              ـ ٤

بمقابѧل مѧادي تدفعѧه شѧرآات        الحكومية بتقديم الخدمات الصحية للمѧؤمن علѧيهم         

 .التأمين

وتѧѧѧѧѧاريخ  ) ١٠٩( وبموجѧѧѧѧѧب ذلѧѧѧѧѧك صѧѧѧѧѧدر قѧѧѧѧѧرار مجلѧѧѧѧѧس الѧѧѧѧѧوزراء رقѧѧѧѧѧم     

 .حي ينظم آلية الاستفادة من إيرادات الضمان الصهـ الذي٢٩/٤/١٤٢١

وقѧѧد اعتبѧѧر النظѧѧام الصѧѧحي الѧѧذي صѧѧدر بعѧѧد ذلѧѧك بعѧѧامين إيѧѧرادات الضѧѧمان          

 .الصحي أحد مصادر تمويل الخدمات الصحية

 

 هل التخصيص هو مضمار السباق؟: وماذا عن المستقبل

جѧاد مصѧادر للتمويѧل  ترفѧد ميزانيѧة      يلإسبق ذآѧره مѧن نمѧاذج السѧعي       أن ما 

 تخصѧѧيص بعѧѧض الخѧѧدمات   نحѧѧوأنمѧѧا يمثѧѧل اتجاهѧѧاً  الدولѧѧة أو تخفѧѧف الحمѧѧل عنهѧѧا 

هѧـ هѧذا    ٢٣/٣/١٤٢٣الصحية الحكومية وقد رسخ النظام الصѧحي الѧذي صѧدر فѧي              

الاتجѧѧاه فحѧѧدد فѧѧي مادتѧѧه العاشѧѧرة مصѧѧادر  تمويѧѧل الخѧѧدمات الصѧѧحية علѧѧى النحѧѧو     

 :التالي

 .امة للدولةالميزانية الع ـ ١

 .إيرادات الضمان الصحي التعاوني ـ ٢

 .الوقف والهبات والتبرعات والوصايا وغيرها ـ ٣
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آما نص في المادة الحادية عشر على انه يجوز بقѧرار مѧن مجلѧس الѧوزراء            

بنѧѧاء علѧѧى اقتѧѧراح الѧѧوزير تحويѧѧل ملكيѧѧة بعѧѧض مستشѧѧفيات الѧѧوزارة إلѧѧى القطѧѧاع        

 .الخاص

 ѧѧى فѧѧل المضѧѧف قبѧѧا نتوقѧѧى أن  إلا أننѧѧارة إلѧѧتقبلي للإشѧѧه المسѧѧل التوجѧѧي تحلي

ѧѧيالتخص  ѧѧتراتيجية التخصѧѧي اسѧѧه فѧѧأخوذ بѧѧف المѧѧب التعريѧѧا يص حسѧѧي تبناهѧѧص الت

 : هـ هو١٠/٢٣/١٤٢٣المجلس الاقتصادي الأعلى في القرار رقم 

عمليѧѧѧة تغييѧѧѧر الملكيѧѧѧة أو الإدارة للمؤسسѧѧѧات والمشѧѧѧاريع والخѧѧѧدمات العامѧѧѧة مѧѧѧن  (

، وذلѧك   ماداً علѧى آليѧات السѧوق والمنافسѧة         الخاص اعت  القطاع الحكومي إلى القطاع   

بتطبيق أساليب متعددة تتراوح مѧا بѧين عقѧود الإدارة والتشѧغيل والإيجѧار والتمويѧل        

 ).أو البيع الكلي أو الجزئي للموجودات إلى القطاع الخاص

وبالفعل فقد طبقت وزارة الصحة ـ على سبيل المثѧال ـ أسѧلوب التمويѧل مѧن        

مثѧѧل أجهѧѧزة تفتيѧѧت الѧѧثمن ة أجيري لѧѧبعض المعѧѧدات الطبيѧѧة الغاليѧѧلتѧѧخѧѧلال الشѧѧراء ا

الحصى وأجهѧزة الѧرنين المغناطيسѧي وأجهѧزة الأشѧعة المقطعيѧة وصѧل مجموعهѧا                 

وطبقѧѧت أسѧѧلوب  . مليѧѧون ريѧѧال ) ٤١( إلѧѧى أربعѧѧين جهѧѧازاً قيمѧѧة إيجارهѧѧا السѧѧنوية 

     ѧود  التخصيص من خلال عقود الإدارة والتشغيل منذ خمس وعشرين سنة بادئѧة بعق

النظافة والصيانة والإعاشة المطهية ثم توسعت إلى عقѧود التشѧغيل الطبѧي الجزئѧي               

  % ٤٠فѧي بعѧض المستشѧفيات والتشѧغيل الكلѧي فѧي مستشѧفيات أخѧرى بمѧا يقѧارب           

، وبلѧѧغ مجمѧѧوع منسѧѧوبي شѧѧرآات     مѧѧن الأسѧѧرة % ٣٥مѧѧن مستشѧѧفيات الѧѧوزارة و  

أمѧا  . وممرضي الوزارة من مجموع أطباء     % ٢٠التشغيل من الأطباء والتمريض     

مѧن ميزانيѧة وزارة الصѧحة عѧام      % ٢٧إجمالي القيمة السنوية لهذه العقود فقѧد بلѧغ     

هـ تشمل تكاليف القوى العاملѧة والصѧيانة الطبيѧة والصѧيانة العامѧة والنظافѧة          ١٤٢١

 .وتغذية المرضى والأتعاب الإدارية
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عѧض  ويتضح من ذلك أن هذا الأسلوب في التخصيص وإن آان قد خفѧف ب             

 ـ فإنѧѧه لѧѧم يخفѧѧف الأعبѧѧاء    الإنفѧѧاقالأعبѧѧاء التشѧѧغيلية والإداريѧѧة أو غيѧѧّر فѧѧي صѧѧورة 

 ولѧѧѧم يحسѧѧѧّن مѧѧѧن جѧѧѧودة الخѧѧѧدمات لكѧѧѧون الاعتمѧѧѧادات  ،الماليѧѧѧة عѧѧѧن آاهѧѧѧل الدولѧѧѧة 

وقѧد  . المخصصة لرواتب العمالة وللصيانة لا تتناسب مع المواصفات عالية الجودة    

هѧѧذا الأسѧѧلوب، فتحѧѧول عѧѧدد مѧѧن  حصѧѧل تراجѧѧع فѧѧي السѧѧنوات الأربѧѧع الأخيѧѧرة عѧѧن  

الѧذاتي مѧع الإبقѧاء      التشѧغيل  المستشفيات الحكومية من التشغيل الطبي التعاقدي إلى   

 .، والصيانة والنظافةعض الخدمات المساندة مثل التغذيةعلى تخصيص ب

هل تلجأ الدولѧة إلѧى أسѧلوب التخصѧيص عѧن طريѧق تغييѧر ملكيѧة مرافقهѧا                    

وهѧѧل  أو عѧѧن طريѧѧق تأجيرهѧѧا لمسѧѧتثمرين؟     ؟ الصѧѧحية بѧѧالبيع الكلѧѧي أو الجزئѧѧي   

 ؟.لدولة عن آاهل االإنفاقسيزيح ذلك عبء 

قبل الإجابة عل هذا التساؤل يحسن بنا أن نمعن النظر فѧي دور الدولѧة فѧي               

 .ل الخدمات الصحيةتموي

آمѧѧا هѧѧو معѧѧروف فѧѧإن الدولѧѧة تقѧѧدم الرعايѧѧة الصѧѧحية للمѧѧواطنين وفئѧѧة مѧѧن    

) عمالة المنزلية والكفالة الفردية والمتعاقدين مع الدولѧة  ال(  المقيمين غير السعوديين  

 المستشѧѧѧفيات والمراآѧѧѧز والوحѧѧѧدات الصѧѧѧحية لويѧѧѧتم ذلѧѧѧك مѧѧѧن خѧѧѧلا. بѧѧѧدون مقابѧѧѧل

مѧن  الحكومية في حين أن القطѧاع الطبѧي الخѧاص يѧوفر الرعايѧة الصѧحية للمقيمѧين               

منسѧѧوبي الشѧѧرآات والمؤسسѧѧات الخاصѧѧة والمѧѧواطنين المѧѧؤمن علѧѧيهم عѧѧن طريѧѧق    

 .ات عملهم أو الراغبين في المعالجة على حسابهم الخاصجه
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 هـ١٤٢٢الجدول التالي يلخص توزيع الخدمات الصحية في المملكة لعام 

القطاعات الحكومية  وزارة الصحة العناصر

 الأخرى

 المجموع القطاع الخاص

 ٣٢٦ %٢٩ ٩٤ %١٣ ٤١ %٥٨ ١٩١ عدد المستشفيات

 ٤٦٤٤٦ %٢٠ ٩١٠٦ %٢٠ ٩٢٠٠ %٦٠ ٢٨١٤٠ عدد الأسرة

٩٥٣١٩٠٦١ %١٤ ١٣٧٣٠٢٣٠ %١٧ ١٦١٦٦١٦٥ %٦٩ ٦٥٤٢٢٦٦٦ عدد الزيارات

 ١٩٥١٣٨٨ %٢١ ٤٠٧٤٩٧ %١٩ ٣٦٧٠٢٤ %٦٠ ١١٧٦٨٦٧ عدد المنومين

 ٣١٩٨٣ %٣٠  *٩٤٩٥ %٢٤ ٧٥٨٨ %٤٦ ١٤٩٥٠ عدد الأطباء

 ٦٧٤١٩ %٢٠ ١٣٢٦٠ %٢٦ ١٧٦٦٤ %٥٤ ٣٦٤٩٥ عدد الممرضين

عѧѧѧѧѧѧѧدد المراآѧѧѧѧѧѧѧѧز  

حية صѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧال

 توصفاتوالمس

١٥٣٨    ١٧٨٦   

   ٣٢٤٤     عدد الصيدليات

  طبيب١٣٠٠بدون أطباء العيادات الخاصة وعددهم حوالي * 

 .هـ١٤٢٢هـ حتى ١٤٠٠ التقارير الصحية السنوية لوزارة الصحة للأعوام من:المصدر

 

ويقارب حجم الخدمات الصѧحية الحكوميѧة ـ  آمѧا هѧو واضѧح مѧن الجѧدول         

ѧѧح % ٨٠ـѧѧدمات الصѧѧن الخѧѧا    مѧѧة أجراهѧѧاً لدراسѧѧة وفقѧѧا الدولѧѧق عليهѧѧة تنفѧѧية بالمملك

مѧن ميزانيѧة     % ١٢حѧوالي   ) هѧ ـ١٤٢٣( الѧرحمن الحميضѧي    عبѧد / الباحث الدآتور 

 ).يقارب أربعة وعشرين بليون ريال ما( الدولة
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فإنѧه سيشѧق    لاشك أن دور الدولة في الإنفاق ـ إذا أستمر على هذا النحѧو ـ    

عѧام  % ٨٠باحѧث نفسѧه أن هѧذا الإنفѧاق سѧيزيد بنسѧبة             ويقدر ال   .عليها تحمل أعبائه  

إذا أردنѧѧا المحافظѧѧة علѧѧى معѧѧدلات للخدمѧѧة قريبѧѧة مѧѧن المعѧѧدلات الحاليѧѧة   هѧѧـ ١٤٤١

 :التي منها

  نسـمه ٦١٠طبيب لكل 

 ـ شاملاً جميع القطاعات الصحية  نسمه     ٣١٠ممرض لكل 

  نسمـه  ٤٣٠سرير لكل 

 )صحةوزارة  ال(  نسمه ٨٧٠٠مرآز صحي لكل 

 نسѧѧمه فѧѧي عѧѧام  ٢٢٫٠٠٠٫٠٠٠آخѧѧذين فѧѧي الاعتبѧѧار النمѧѧو السѧѧكاني المتوقѧѧع مѧѧن     

 .هـ١٤٤١ نسمه في عام ٣٥٫٠٠٠٫٠٠هـ إلى ١٤٢٢

غير أن تطبيق نظام الضمان الصحي التعاوني سѧيغير بشѧكل جѧذري نمѧط التمويѧل                 

للخدمات الصحية وتوزيع الإنفاق عليها وسѧيعمل علѧى نقѧل جѧزء آبيѧر مѧن أعبائѧه                   

 :هل القطاع الخاص على النحو التاليآاإلى 

سيغطي النظام جميع المقيمѧين غيѧر السѧعوديين وأسѧرهم وهѧؤلاء يمثلѧون فѧي                 ) أ  ( 

إحصѧѧاء مصѧѧلحة الإحصѧѧاءات العامѧѧة    (مѧѧن سѧѧكان المملكѧѧة  % ٢٥أقѧѧل تقѧѧدير 

 )هـ١٤٢١عام

 أنظر (   النظام جميع السعوديين العاملين في القطاع الخاص وأسرهميغطيس) ب(

وهѧѧؤلاء يمثلѧѧون ) هѧѧـ١٥/٨/١٤٢٣وتѧѧاريخ ٢٠٦الѧѧوزراء رقѧѧم قѧѧرار مجلѧѧس 

 العاملѧѧة  نشѧѧرة القѧѧوى يسѧѧتنتج مѧѧن حيѧѧث . مѧѧن سѧѧكان المملكѧѧة  % ٤٠حѧѧوالي 

 العѧѧѧاملين   أن عѧѧѧدد هѧѧѧ ـ١٤٢٢ الصѧѧѧادرة مѧѧѧن مصѧѧѧلحة الإحصѧѧѧاءات العامѧѧѧة    

 . يقدر بمليون وسبعمائة ألف عاملن  في القطاع الخاصيالسعودي
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 حية علѧى الرعايѧة الصѧ      الإنفѧاق ن عبء   تخفف م تذلك يعني أن الدولة سوف      

ولكن علينا أن نضع في الحسѧبان أن         .من السكان % ٦٥لحوالي  ) العلاجية خاصة (

قѧѧة التѧѧأمين الأساسѧѧي التѧѧي تبرمهѧѧا شѧѧرآات التѧѧأمين مѧѧع أصѧѧحاب المؤسسѧѧات         يوث

 .الصغيرة قد تكون غير آافية لتغطية جميع الاحتياجات الصحية للأسѧرة السѧعودية            

نسѧѧتبعد احتمѧѧال قيѧѧام   لѧѧذلك لا. إضѧѧافييكفѧѧي لشѧѧراء تѧѧأمين  امѧѧل لاآمѧѧا أن دخѧѧل الع

 .الدولة بتحمل الفارق الذي يحقق للأسرة منافع أآثر واستثناءات أقل

 :أما الفئات المتبقية من السكان وهم

مѧѧع أسѧѧرهم أي أربعѧѧة ملايѧѧين   ) حѧѧوالي ثمانمائѧѧة ألѧѧف ( فѧѧو الدولѧѧة المѧѧدنيون ظـѧѧ مو

 مواطن

 كريةـ منسوبو القطاعات العس

حѧوالي ثمانمائѧة   ( يشѧملهم تغطيѧة تأمينيѧه    ـ الذين تزيد أعمارهم عن سѧتين عامѧاً ولا         

 )ألف مواطن

 . إعالة أنفسهم لأي سبب آاننـ الذين لا يستطيعو

 

     ѧة بالإ   فإن جميع هؤلاء سѧحية       تلتزم الدولѧايتهم الصѧى رعѧاق علѧن    .نفѧويمك 

             ѧام الضѧار نظѧي إطѧاوني   أن يكون ذلك من خلال برنامج للتأمين فѧحي التعѧمان الص

 :الذي نصت مادته الأولى على الآتي

يهѧѧدف هѧѧذا النظѧѧام إلѧѧى تѧѧوفير الرعايѧѧة الصѧѧحية وتنظيمهѧѧا لجميѧѧع المقيمѧѧين غيѧѧر     (

السعوديين في المملكة ويجوز تطبيقѧه علѧى المѧواطنين وغيѧرهم بقѧرار مѧن مجلѧس                  

 .)الوزراء
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 هي النتيجة من آل ذلك؟ ما

 ѧѧيؤمن علѧѧاص سѧѧاع الخѧѧان القطѧѧاً        % ٦٥ى إذا آѧѧكان ـ وافتراضѧѧن السѧѧـ م

، فإن الخѧدمات التѧي تقѧدمها المستشѧفيات والمراآѧز          منهم% ٣٥ستؤمن الدولة على    

 الأمѧѧر ،الصѧѧحية والعيѧѧادات لكافѧѧة السѧѧكان سѧѧتكون مغطѧѧاة تأمينيѧѧاً ومدفوعѧѧة القيمѧѧة  

عѧن مقѧدم الخدمѧة      ) أو مشѧتريها  (  الذي سيجعل بالإمكان فصل جانب ممول الخدمة      

 :وهرية في أي نظام صحي لعدة أسبابوهذه مسألة ج

 )ةفسفضل ـ مبدأ المنااختيار الأ(ع أآثر من مقدم للخدمةتفسح المجال للتعامل م ـ 

 .تمكّن ممول الخدمة من الرقابة الموضوعية والمحاسبة وترشيد التكاليف ـ 

 تقلل من الظل البيروقراطي الساقط من مشتري الخدمة على مقدم الخدمـة فـي ـ 

 .لة الارتباط الإداري المباشر   حا

 .ص واللامرآزية في الإدارةيتهيئ البيئة المناسبة لتطبيق مفاهيم التخص ـ 

 

مكان الدولة ـ حقيقة ـ التخلي عن ملكية وإدارة مرافقهѧا الصѧحية     لكن هل با

 ونقلها إلى القطاع الخاص ـ أي تخصيصها بالكامل؟

أو الجزئي أو بالتأجير يفتѧرض      إن نقل الملكية للقطاع الخاص بالبيع الكلي        

 .أن هنالك ـ بمفهوم السوق ـ جدوى اقتصادية من هذا النقل

لكن في ظѧل غيѧاب      و فأي مستشفى حكومي قائم حالياً يحقق هذه الجدوى؟         

دراسات لجدوى المشروعات القابلة للتخصيص، يمكن ترشѧيح المستشѧفيات الآتيѧة             

 اتخѧاذ القѧرار النهѧائي       لجدوى قبѧل  تم دراسة ا  من حيث القابلية للتخصيص على أن ت      

 .بخصوص تخصيصها
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 *من حيث قابلية التخصيصالمستشفيات 
  الأسرة العدد 

 المجموعة الأولى 
 غير قابلة للتخصيص

 مستشفيات نفسيه
 مستشفيات تأهيل وأمراض مزمنة

  فأقل سرير٥٠مستشفيات 

١٩ 
١٢ 

٥٦ 

٢٧٣٣ 
١٣٣٠ 

٢٢٤٠ 

  تأمينيةإقامة طويلة بدون تغطية            
 

 مناطق نائية غير مأهولة نسبة إشغال محدودة
 المجموعة الثانية
 نكتخصيص غير مم

  جامعيةمستشفيات
 تخصصي بالرياضال

 مستشفى الملك خالد للعيون
 مستشفيات عسكرية

٥ 
١ 
١ 
٣٠ 

١٨٧٨ 
٦٢٠ 
٢٠٠ 
٥٨٤٥ 

 أغراض تعليمية ـ  تكلفة تشغيل عاليه
  ========معقدةخدمات تخصصية 

  ========معقدةصية خدمات تخص
 ==مخصص لمنسوبي القطاع العسكري 

المجموعѧѧѧѧة الثالثѧѧѧѧة قابليѧѧѧѧة   
 محدودة للتخصيص

 مستشفيات عامة
 سѧѧѧѧرير غالبѧѧѧѧاً فѧѧѧѧي  ٢٠٠< > ٥٠

 عواصم المحافظات

 
٤٢ 

 
٣٠٠٠ 

 نسѧبة الإشѧعال ليسѧت       .يعتمد على الكثافة السѧكانية والموقѧع      
 .نشاط اقتصادي محدود.آبيرة

لѧѧѧѧة المجموعѧѧѧѧة الرابعѧѧѧѧة قاب
 للتخصيص

 سѧѧѧѧѧرير ٢٠٠مستشѧѧѧѧѧفيات عامѧѧѧѧѧة 
 فأآثر

مستشفيات نساء وأطفال في المدن     
 الكبرى والعواصم

 
٦٢ 

 
١٨٠٠٠ 

 آثافة سكانية آبيرة 
نسѧѧبة إشѧѧغل عاليѧѧة ومراآѧѧز نشѧѧاط اقتصѧѧادي ترآيѧѧز تواجѧѧد  

 المستشفيات الخاصة

 
 .تم إعداد وتصنيف هذا الجدول من قبل الكاتب :المصدر

 
 

عѧѧة الرابعѧѧة ـ القابلѧѧة أآثѧѧر مѧѧن غيرهѧѧا للتخصѧѧيص     أمѧѧا مستشѧѧفيات المجمو

بالبيع أو التأجيرـ فإنهѧا تواجѧه عѧدة تحѧديات تجعѧل تخصيصѧها آليѧة أمѧراً مشѧكوآاً                     

 :فيه

١ -           ѧـاص وعلѧي الخѧاع الطبѧاط القطѧا نشѧز فيهѧاطق يترآѧىـأنها تتواجد في عدة من 

ى  مستشѧف ٩٤مѧن المستشѧفيات الخاصѧة البѧالغ عѧددها           % ٨٠سبيل المثال فإن    

 .يوجد في مدن الرياض ـ جده ـ مكة المكرمة ـ المدينة المنورة ـ الدمام

عل تكلفѧة   ـممѧا يجѧ   ) خمسѧمائة سѧرير فѧأآثر     ( أن بعضها آبير الحجم عدداً وعدة      - ٢

 .أصولها وتشغيلها عالية

طاع ـيتقبل فكرة نقѧل ملكيѧة هѧذه المستشѧفيات إلѧى القѧ              أن المجتمع المحلي قد لا     - ٣

 . من عدم الأمان وآأن الدولة قد تخلت عنهيءذلك بشالخاص إذ يحس في 
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تѧتحكم وحѧدها فѧي تقѧديم        ) والمنافسѧة الѧربح والخسѧارة     ( أن ترك عوامل السوق    - ٤

الخدمѧѧة الصѧѧحية قѧѧد يѧѧؤدي إلѧѧى خلѧѧل فѧѧي تѧѧوازن مكونѧѧات هѧѧذه الخدمѧѧة أو فѧѧي    

 .إمكانية الحصول عليها بطريقة عادلة وميسرة

 

هـ أجѧاز لѧوزير الصѧحة أن        ١٤٢٣م  ومع أن النظام الصحي الذي صدر عا      

 إلا أن اللائحة التنفيذية     .يقترح تحويل ملكية بعض المستشفيات إلى القطاع الخاص       

ص ووضعت خيارات لذلك    يللنظام قيدت ذلك بتقويم الحاجة أو الجدوى من التخص        

تتمثل في البيع أو التأجير إلى مستثمر خاص أو إلى شرآة مساهمة أو تحويلها إلى               

 واشѧѧترطت لѧѧذلك عѧѧدم  .ملكهѧѧا الدولѧѧة وتѧѧديرها بأسѧѧلوب القطѧѧاع الخѧѧاص مؤسسѧѧة ت

خѧѧلال بتقѧѧديم الرعايѧѧة الصѧѧحية للمѧѧواطنين أو تѧѧدني مسѧѧتواها أو تعسѧѧر الحصѧѧول الإ

 .)المادة الحادية عشر من النظام واللائحة التنفيذية( عليها

ضѧѧح مѧѧن اسѧѧتقراء السѧѧياق التѧѧاريخي لتمويѧѧل الخѧѧدمات الصѧѧحية أن       اوالو

يزدهѧر وينمѧو حيثمѧا يتوقѧع        ) المملوك لمؤسسات خاصѧة   (  لصحي الخاص القطاع ا 

 وهذا هو المتوقع حدوثه بعد تطبيق الضѧمان الصѧحي      .ازدياد الطلب وفرص الربح   

 على السعوديين العѧاملين فѧي القطѧاع الخѧاص ثѧم             آدأعلى غير السعوديين وبدرجة     

 .على بقية المواطنين

ѧѧف عندئѧѧوف يختلѧѧاع سѧѧذا القطѧѧر أن دور هѧѧيم غيѧѧل تعمѧѧه قبѧѧان عليѧѧا آѧѧذ عم

 تقѧوم بѧه الخѧدمات    لمѧا تطبيق التأمين الصحي ـ فهو لن يكѧون مقѧدماً للخدمѧة مكمѧلاً      

لمѧا  بل سيكون مشارآاً في تقديم الخدمة ومنافسѧاً    ،الصحية الحكومية أو مغايراً لها    

لأن التمويل يتم عبر قنѧاة طѧرف ثالѧث مسѧتقل       . م به الخدمات الصحية الحكومية    تقو

 .لأطراف المقدمة للخدمةعن ا
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طر الدولة تحت وطأة هذه المنافسة إلى إنشاء شرآة مساهمة تنقѧل            ضوقد ت 

 .لها ملكية بعض مستشفياتها المناسبة للتخصيص على أسس اقتصادية مجدية

لكѧن تطبيقѧه سѧيظل محѧدوداً        . وهكذا فإن مبدأ التخصيص بنقل الملكيѧة قѧائم        

 ولѧن يكѧون    ،فيѧة وتوجهѧات السياسѧة العليѧا       ومقيداً بعوامل الجدوى والمعطيات الظر    

مستشفياتها التѧي صѧنفناها     يجي مادامت الدولة قائمة بتمويل       الخيار الاسترات   هو هذا

 .ضمن المجموعات غير المناسبة للتخصيص

 ستراتيجي إذن؟هو الخيار الا فما 

 .إن خيار التخصيص يجب أن يتجه بداية إلى المفاهيم وليس إلى الملكية

آوحѧدات  )  وعلѧى الأخѧص المستشѧفيات      ( المنشآت الصحية  ىل النظر إل  أي من خلا  

، ممѧا يتطلѧب أن تكѧون لهѧا إدارة           خلاتها ومخرجاتهѧا  مѧد نتاج يمكن قيѧاس ومراقبѧة       إ

الѧذي  ) رأو المصѧاد  (ذاتية مرنة وميزانية سقفية مسѧتقلة بغѧض النظѧر عѧن المصѧدر             

روقراطيѧѧة التقليديѧѧة  وأن يѧѧتم الѧѧتخلص مѧѧن النمѧѧاذج البي ،تتشѧѧكل منѧѧه هѧѧذه الميزانيѧѧة

 .والروتين الإداري المصاحب بالضرورة للإنفاق الحكومي المباشر

ينبغѧѧي أن يخصѧѧص فѧѧي  نقصѧѧده إذن بتخصѧѧيص المفѧѧاهيم هѧѧو أن مѧѧا إن مѧѧا

المقام الأول هو الأسلوب في الإدارة والتشѧغيل متزامنѧاً مѧع تغييѧر أسѧلوب التمويѧل                  

 .على النحو السابق ذآره

 :يتم من خلال بديلينن أ تحقيق ذلك يمكن إن

 ة لѧوزارة   ـ إنشѧاء هيئѧة عامѧة مسѧتقلة تشѧرف علѧى المستشѧفيات التابعѧ                :البديل الأول 

 .الصحة ويكون لها فروع في المناطق

 : تتمثل مهمة الهيئة بدون أن تنحصر في الآتي

 توالإيѧرادا حي  ـѧ ـمان الص ـѧ ـ الض توإيѧرادا توفير التمويل من ميزانيѧة الدولѧة          - ١

 .الأخرى
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 .توزيع هذه الأموال على المستشفيات حسب ميزانيتها السقفية المقررة - ٢

إبرام العقود التشѧغيلية والتوريديѧة ذات الحجѧم علѧى مسѧتوى المنѧاطق ومتابعѧة             - ٣

 تنفيذها

 .ضمان توفير مقومات الجودة والأداء الجيد في المستشفيات - ٤

صحية ـئون الѧѧـة الشѧѧتحمѧѧل المسѧѧئولية عѧѧن تحقيѧѧق أهѧѧداف المستشѧѧفى أمѧѧام إدار  - ٥

 .بالمنطقة

يحقق هذا البديل مرونة إدارية ومالية أآبر لكنه في المقابل يفصم الѧروابط             

 .بين قطاع المستشفيات وقطاع الرعاية الصحية الأولية

 إسѧѧناد الإشѧѧراف علѧѧى المستشѧѧفيات آليѧѧة إلѧѧى المنѧѧاطق ـ باسѧѧتثناء        :البѧѧديل الثѧѧاني

ت محددة لكل منطقة تتكون من المبѧالغ  المستشفيات المرجعية ـ وتخصيص اعتمادا 

 الأخرى المحصلة من المشѧمولين بالضѧمان        تالمعتمدة في بنود الميزانية والإيرادا    

 وتقوم إدارة الشئون الصѧحية بتوزيعهѧا علѧى مستشѧفيات المنطقѧة      .الصحي وغيرها 

 بمرونѧة الإدارة الذاتيѧة      الاحتفѧاظ حسب الميزانية السقفية المقررة لكل مستشفى مѧع         

 .لمستشفىل

ويتميز هذا البѧديل بالمحافظѧة علѧى التكامѧل الѧوظيفي والبنيѧوي بѧين قطѧاع                  

لكنѧه يتطلѧب آفѧاءات إداريѧة وماليѧة          . المستشفيات وقطاع الرعايѧة الصѧحية الأوليѧة       

 .في الشئون الصحية قادرة على التعامل مع مثل هذا الوضع
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 هل هذا هروب من هيمنة القطاع الخاص؟

ر ين هذين البديلين آونهما يقعان فѧي الوسѧط بѧين خيѧا            إن السمة المشترآة ب   

، وخيѧار التمسѧك بالوضѧع القѧائم حاليѧاً علѧى       التخصيص الكلѧي للمنشѧأة علѧى طѧرف      

بѧѧل إن هѧѧذين  . إلا أن هѧѧذا لѧѧيس نوعѧѧاً مѧѧن مسѧѧك العصѧѧا مѧѧن الوسѧѧط     . طѧѧرف آخѧѧر 

 .البѧѧديلين همѧѧا الأآثѧѧر قابليѧѧة للتطبيѧѧق فѧѧي ظѧѧل اسѧѧتمرار الحاجѧѧة للتمويѧѧل مѧѧن الدولѧѧة

 فيمكن ـ مѧثلاُ ـ أن تخѧتص هيئѧة المستشѧفيات       .يلائم الظروف ا بمامهويمكن تطوير

 فѧѧѧي حѧѧѧين أن إدارة الشѧѧѧئون .بالإشѧѧѧراف علѧѧѧى المستشѧѧѧفيات المرآزيѧѧѧة والمرجعيѧѧѧة

 والصѧѧѧغيرة ةالصѧѧѧحية بالمنطقѧѧѧة تخѧѧѧتص بالإشѧѧѧراف علѧѧѧى  المستشѧѧѧفيات المتوسѧѧѧط

 .ومراآز الرعاية الصحية الأولية

حѧѧѧث بتلخѧѧѧيص دور الدولѧѧѧة المسѧѧѧتقبلي فѧѧѧي تمويѧѧѧل ونѧѧѧود أن نخѧѧѧتم هѧѧѧذا الب

 :يلي  في ماالخدمات الصحية

 .الإنفاق المباشر على برامج التدريب والبحوث والتخطيط والرقابة - ١

 .الإنفاق على برامج مكافحة الإمراض وبرامج الرعاية الصحية الأولية - ٢

 . على مشاريع البنية الأساسيةالإنفاق - ٣

 .ت التشغيلية للمستشفياتدعم الميزانيا - ٤

 .تمويل التأمين على المواطنين غير العاملين في القطاع الخاص - ٥

 .دعم تأمين المواطنين العاملين في المؤسسات الخاصة الصغيرة - ٦

 

ولابد من الإشارة إلى أن التمويل عن طريѧق المؤسسѧات الوقفيѧة يمكѧن أن             

 وهنѧѧاك اتجѧѧاه لѧѧدى وزارة الصѧѧحة يلعѧب دوراً بѧѧارزاً فѧѧي تقѧѧديم الرعايѧѧة الصѧѧحية  ـ   

إلا أنه من الصعب تقدير حجم هذا الدور ومدى تأثيره في الوقت            . لتفعيل هذا الدور  
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يتعѧارض مѧع دور    ومهمѧا يكѧن الأمѧر فѧإن نمѧو القطѧاع الѧوقفي الأهلѧي لا         . الحاضر

 .الدولة في التمويل بل يسنده

ارنѧѧة بѧѧين  ونѧѧود أن نلفѧѧت النظѧѧر إلѧѧى أن الجѧѧدول التѧѧالي الѧѧذي يحتѧѧوي مق      

نفѧاق الصѧحي والمؤشѧرات      الدول المتقدمѧة فѧي بعѧض مؤشѧرات الإ         المملكة وبعض   

تبѧѧذل لتقلѧѧيص الفѧѧارق بѧѧين   إلѧѧى أن جهѧѧوداً آبيѧѧرة لابѧѧد أن  الصѧѧحية يشѧѧير بوضѧѧوح 

   ـ وأن دور القطاع الخاص مهما آبر يظل ـ في مجѧال الصѧحة   .المملكة وهذه الدول

 .صغيراً بجانب دور الدولة
نصيب  

الفرد من 
الإنفاق 
 الصحي

 الإنفاقنسبة 
الصحي للناتج 

المحلي 
 الإجمالي

 الإنفاقنسبة 
 :العام

 الخاص

 سرير
 من ألفلكل 
 ١٠٠٠السكان

 /طبيب
 ١٠٠٠ 

 السكان

 /تمريض
١٠٠٠  
 للسكان

العمر 
المتوقع 

 دعن
 الميلاد

وفيات 
 /الرضع
١٠٠٠ 
 مولود

السѧѧѧѧѧعود
 ية

٤٠٠ 
 دولار

١٩ ٧١٫٤ ٣٫٤ ١٫٦ ٢٫٣ ٢٠:٨٠ %٥ 

 ٥٫٨ ٧٧٫٥ ٥ ١٫٧ ٤٫٢ ١٦:٨٤ %٦٠٫٧ ١٤١٨ ابريطاني
 ٣٫٥٦ ٧٩٫٦ ٨٫٢ ٣٫١ ٣٫٨ ١٦:٨٤ %٨ ١٧٠٧ السويد
 ٤٫٥٤ ٧٨ ٩٫٦ ٣٫٥ ٩٫٣ ٢٥:٧٥ %١٠٫٦ ٢٤٢٤ ألمانيا
 ٤٫٥٨ ٧٨٫٣ ٥ ٣٫٣ ٨٫١ ٢٣:٧٧ %٩٫٤ ٢١٠٢ فرنسا
 ٥٫٢٣ ٧٨ ٨٫١ ٢٫٦ ١١٫٣ ٣٠:٧٧ %٨٫٥ ٢٠٧٠ هولندا
 ٤٫٩٧ ٨٠٫٥ ٧٫٨ ٢٫٥ ٨٫٥ ٣١:٦٩ %٨٫٥ ١٩٨٠ استراليا
 ٤٫٠٥ ٨٠٫٣ ٧٫٨ ١٫٩ ١٦٫٥ ٢٢:٧٨ %٧٫٥ ١٨٤٤ اليابان
 ٧٨٫٣٠٦ ٧٫٤ ٢٫٣ ٥٫١ ٣٠:٧٠ %٩٫٢ ٢٠٠٠ آندا

 ٦٫٦٧ ٧٦٫٥ ٨٫٣ ٢٫٧ ٣٫٧ ٥٥:٤٥ %١٣ ٣٩٥٠ أمريكا
 .هـ١٤٢٢، وبيانات المملكة من التقرير الصحي السنوي )م٢٠٠٢( Prospect مجلة: المصدر
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 :المراجع

ماضѧѧѧي والحاضѧѧѧر، الغرفѧѧѧة التجاريѧѧѧة الصѧѧѧناعية    الاقتصѧѧѧاد السѧѧѧعودي بѧѧѧين ال  -

 .هـ٥/١٠/١٤١٩بالرياض، 

 هـ١٤٢٢هـ حتى ١٤٠٠التقارير الصحية السنوية لوزارة الصحة للأعوام من -

،  إصѧѧѧدار مؤسسѧѧѧة أسѧѧѧبار بالتعѧѧѧاون مѧѧѧع وزارة الصѧѧѧحة     ،الصѧѧѧحة فѧѧѧي قѧѧѧرن   -

 .هـ١٤١٩

  ، الناشѧѧر١٦ مجلѧѧد ،نѧѧةالموسѧѧوعة المقار، مجموعѧѧة الѧѧنظم الخاصѧѧة بالصѧѧحة    -

 .ؤسسة محمود حامد النقيبم

 .تقارير ونشرات مصلحة الإحصاءات العامة -

 رسѧالة   ،نفѧاق الصѧحي فѧي المملكѧة العربيѧة السѧعودية           ، ترشيد الإ  طالب الغانمي  -

 .م١٩٩٧ ،ماجستير

لتѧѧѧوفير أفضѧѧѧل الخѧѧѧدمات مسѧѧѧتقبلية  اسѧѧѧتراتيجية ،الѧѧѧرحمن الحميضѧѧѧي عبѧѧѧد. د -

 ، وزارة التخطѧѧيط ،)ودية للاقتصѧѧاد السѧѧع  بليالرؤيѧѧة المسѧѧتق (  نѧѧدوة  الصѧѧحية 

 .هـ١٤٢٣
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 الإنفـاق العـام والناتج المحـلي للقطـاع الـخاص

 في المملكة العـربية السعودية

  دراسة تطبيقية باستخدام تحليلات التكامل المشترك والعلاقة السببيةدراسة تطبيقية باستخدام تحليلات التكامل المشترك والعلاقة السببية

 

 ملخص رسالة قدمت لنيل درجة الماجستير في الاقتصاد من جامعة الملك سعود

 

 محمد بن عبد العزيز الخريف

 

 مقدمة

حكѧѧѧѧومي بالمملكѧѧѧѧة دوراً مهمѧѧѧѧاً فѧѧѧي تѧѧѧѧوفير متطلبѧѧѧѧات التطѧѧѧѧور  للإنفѧѧѧاق ال   

الاقتصادي وتمويل نشاطات الدولة الأساسية في الخدمات العامѧة حيѧث أنهѧا تتѧولى           

مهمѧѧة إدارة الاقتصѧѧاد وتنظѧѧيم المجتمѧѧع، ويعѧѧود هѧѧذا التѧѧأثير إلѧѧى ملكيѧѧة الحكومѧѧة        

 فѧѧي آافѧѧة  للمѧѧوارد النفطيѧѧة ممѧѧا جعѧѧل القطѧѧاع الحكѧѧومي يقѧѧود النشѧѧاط الاقتصѧѧادي     

وقد رآزت  . القطاعات وذلك من خلال الإنفاق على القطاعات الاقتصادية المختلفة        

. خطط التنميѧة علѧى زيѧادة النمѧو لجميѧع القطاعѧات ومحاولѧة تنويѧع مصѧادر الѧدخل                  

لهذا فѧإن الدولѧة تتوقѧع أن يسѧاهم القطѧاع الخѧاص بشѧكل أآثѧر فعاليѧة فѧي الاقتصѧاد                        

 قد تزايد خلال السѧبعينيات والثمانينيѧات زيѧادة          المحلي  خاصة أن الإنفاق الحكومي     

آبيرة في أعقاب سنوات الطفرة النفطية نتيجة قيام الحكومة بتنفيذ عدد من مشاريع             

خطط التنمية مثل مشروعات البنية الأساسѧية التѧي مѧن شѧأنها أن تسѧاهم فѧي تحفيѧز               

م ومن  1982وبالرغم من تراجع أسعار النفط منذ عام        . وتشجيع الاستثمار الخاص  

ثم انخفاض إيرادات الدولة بدرجة آبيرة إلا أن الإنفاق الحكومي لم يѧنخفض بѧنفس               
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والمشѧكلة التѧي تواجѧه      . مستوى انخفاض الإيرادات مما أدى إلى تزايد حجم العجѧز         

الحكومة هي آيفية استغلال الموارد المالية المتاحѧة أفضѧل اسѧتغلال لتحقيѧق معѧدل                

زيادة في الطلب على السلع والخѧدمات العامѧة نتيجѧة           نمو اقتصادي مقبول، وتلبية ال    

ومن هذا المنطلق أتى اهتمام الباحث بفحص  العلاقѧة بѧين نѧاتج              . زيادة عدد السكان  

القطاع الخاص من ناحية وبين الإنفاق الحكѧومي وبعѧض مكوناتѧه الهامѧة آالإنفѧاق                

فѧي بعѧض   الاستهلاآي والاسѧتثماري، إضѧافةً إلѧى فحѧص فعاليѧة الإنفѧاق الحكѧومي         

 .قطاعات الميزانية بالمملكة

 :مشكلة الدراسة

خضعت العلاقة بين دور الإنفاق العام وأنواعه المختلفة وأثرها على النمو           

. الاقتصѧѧادي للعديѧѧد مѧѧن الدراسѧѧات  التѧѧي توصѧѧلت إلѧѧى اسѧѧتنتاجات غيѧѧر حاسѧѧمة        

ة ولسوء الحظ فإن تعقد المشاآل التي تواجه البحث التجريبي فѧي هѧذا المجѧال آبيѧر                

وذلѧѧك بسѧѧبب المعرفѧѧة غيѧѧر الكاملѧѧة بعمليѧѧة النمѧѧو وبمحѧѧددات التوسѧѧع الاقتصѧѧادي،    

عѧѧلاوة علѧѧى أن غيѧѧاب بعѧѧض البيانѧѧات الرسѧѧمية حѧѧول مكونѧѧات الإنفѧѧاق الحكѧѧومي     

المختلفѧѧة يعقѧѧد مهمѧѧة  البѧѧاحثين المهتمѧѧين بقيѧѧاس الأثѧѧر التنمѧѧوي رغѧѧم تѧѧوفر سلسѧѧلة    

 .طويلة عن الأرقام الإجمالية

ر السѧريع فѧي حجѧم الإيѧرادات العامѧة فѧي الماضѧي نتيجѧة                 ولا شك أن التطو     

ارتفѧѧاع  أسѧѧعار الѧѧنفط فѧѧي الأسѧѧواق العالميѧѧة وزيѧѧادة حجѧѧم الإنتѧѧاج يمكѧѧن أن يفسѧѧر     

لدرجة آبيѧرة التغيѧرات فѧي حجѧـم الإنفѧـاق العѧام بالمملكѧة وبالتѧالي الѧتحكم بفѧرص                     

فѧѧѧاض وفѧѧѧي ظѧѧѧل الظѧѧѧروف الدوليѧѧѧة والمحليѧѧѧة المتمثلѧѧѧة بانخ     . النمѧѧѧو الاقتصѧѧѧادي 

الإيѧѧرادات العامѧѧة نتيجѧѧة عѧѧدم اسѧѧتقرار أسѧѧعار الѧѧنفط والحاجѧѧة لمواجهѧѧة احتياجѧѧات   

النمѧѧو السѧѧكاني المتزايѧѧدة ومتطلبѧѧات التنميѧѧة المختلفѧѧة فѧѧإن المشѧѧكلة الأساسѧѧية التѧѧي    

تواجѧѧه الدولѧѧة هѧѧي تقلѧѧيص دور الإنفѧѧاق العѧѧام فѧѧي عمليѧѧة النمѧѧو وتحقيѧѧق الاسѧѧتفادة     
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لتحقيѧѧق الكفѧѧاءة  والفعاليѧѧة الاقتصѧѧادية فѧѧي    بشѧѧكل أفضѧѧل مѧѧن الإمكانيѧѧات المتاحѧѧة    

 . مختلف مجالات النشاط الاقتصادي

 :أهداف الدراسة

تستهدف الدراسة بصفة رئيسѧة معرفѧة علاقѧة الإنفѧاق العѧام ومكوناتѧه بنمѧو                  

 :الناتج المحلي للقطاع الخاص بالمملكة وتحديداً تستهدف الدراسة ما يلي

 الإنفاق العام آمحѧرك للنشѧاط الاقتصѧادي       التعرف على حجم الدور الذي يلعبه      -1

 .من خلال التأثير على الناتج المحلي للقطاع الخاص

محاولة تحديد أي أنواع النفقات أآثر دفعاً لنمѧو نѧاتج القطѧاع الخѧاص وبالتѧالي                  -2

إمكانية تحديѧد أولويѧـة الإنفѧاق العѧام لتحقيѧق أآبѧر قѧدر مѧن الكفѧاءة، مѧع إعѧادة                      

ت الحكومѧـية بحيѧث يѧتم التغلѧب علѧى الآثѧار الانكماشѧية            النظر في توجيه النفقا   

 .المرتبطة بانخفاض إيرادات النفط

فحص فعالية الإنفاق  العام الحكومي في بعض الأنشطة الاقتصѧادية  المختلفѧة               -3

مثل تنمية الموارد البشرية، والѧدفاع والأمѧن القѧومي، وتنميѧة تجهيѧزات البنيѧة                

الصحة والتنمية الاجتماعية، وتنمية المѧوارد      الأساسية والنقل والمواصلات، و   

 .الاقتصادية والخدمات البلدية

توضيح مدى قوة العلاقة السببية واتجاهها بين آل من تلك النفقات وبين معدل              -4

النمو الأمر الѧذي يمكѧن مѧن تقѧدير مؤشѧرات آميѧة تسѧاعد فѧي اتخѧاذ قѧـرارات                      

 .الاستخدام الأمثل لتلك النفقات

لتوصѧيات لتكѧون عونѧاً لصѧانعي السياسѧات الاقتصѧادية بالمملكѧة              تقديم بعض ا   -5

 .في تصميم برامج  ذات توجه إنمائي
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 :منهج الدراسة

يتصѧѧف مѧѧنهج الدراسѧѧة المطبѧѧق بأنѧѧه مѧѧنهج قياسѧѧي، حيѧѧث سѧѧيتم إضѧѧافة إلѧѧى   

بعѧѧض الطѧѧرق التقليديѧѧة تطبيѧѧق منهجيѧѧات حديثѧѧه تتعامѧѧل مѧѧع خصѧѧائص السلاسѧѧل      

ت التكامѧѧѧѧѧѧل المشѧѧѧѧѧѧترك وتصѧѧѧѧѧѧحيح الخطѧѧѧѧѧѧأ  الزمنيѧѧѧѧѧѧة والتѧѧѧѧѧѧي تعѧѧѧѧѧѧرف بتحلѧѧѧѧѧѧيلا 

Cointegration and Error Corrections (ECM) ينѧѧة بѧѧد العلاقѧѧلتحدي 

المتغيѧѧرات والتѧѧي تمكѧѧن مѧѧن التمييѧѧز بѧѧين نمطهѧѧا فѧѧي الأجلѧѧين القصѧѧير والطويѧѧل         

 Grangerومقارنѧѧѧة ذلѧѧѧك باختبѧѧѧار جرانجѧѧѧر للعلاقѧѧѧة السѧѧѧببية بѧѧѧين المتغيѧѧѧرات    

Causalityر بين المتغيرات لاآتشاف اتجاه التأثي . 

 :النموذج المستخدم

تستند الدراسة من الناحية النظرية على منهجية الإطار المحاسبي للنمو  

  لتحديـد المصادر Denison  ودنيسون Solowالاقتصادي الذي  وضعه سولو 

الرئيسة للنمو الاقتصادي وقياس تأثير الأنواع المختلفة من المصروفات الحكومية 

 وآل (Y) دالة إنتاج عامة تربط العلاقة ما بين نمو الناتج الحقيقي وذلك من خلال

، (K)، ورأس المال المادي (L)من مدخلات الانتاج من رأس المال البشري 

 : وتتخذ الدالة الشكل التالي(T)والتطورات التقنية 

Y =  F (K , L , T) 

غير الفعلي في ووفقا لمنهجية الإطار المحاسبي للنمو الاقتصادي فإن حساب الت

الناتج الناتجة عن تغيرات عنصري العمل ورأس المال يمكن صياغته بمعادلة 

حسابات النمو والتي تلخص إسهام نمو العناصر في النمو الاقتصادي وعلى 

إفتراض ثبات غلة الحجم ووجود المنافسة الكاملة فإننا نتحصل على نموذج على 

 :النحو التالي
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L
∆Lλ)(1

K
∆Kλ

T
∆T

Y
∆Y

−++= 

: حيث
Y

Y∆ ،معدل نمو الناتج  
T

T∆ ،معدل النمو التقني  
K

K∆ معدل نموعنصر  

رأس المال، 
L

L∆ ،معدل نمو عنصر العمل λ رأس المال-مرونة الناتج  تمثل       . 

من قطاعين هـما القطاع العام والقطاع وعلى إفتراض أن الاقتصاد يتالف 

الخاص فيمكن استخدام نمـاذج يتم من خـلالها التعامـل مع آل من رصيد رأس 

المال الخاص والعام بشكل منفصل في إطـار دالة إنتـاج نيوآلاسيكية 

Neoclassical Production Function . 

فѧѧة مѧѧن الإنفѧѧاق  ولتقѧѧدير دوال نѧѧاتج القطѧѧاع الخѧѧاص بالنسѧѧبة للأنѧѧواع المختل   

الحكѧѧومي فѧѧي الأجلѧѧين القصѧѧير والطويѧѧل تѧѧم اسѧѧتخدام عѧѧدد مѧѧن الطѧѧرق الإحصѧѧائية 

 Static التقليديѧة مثѧل طѧرق الانحѧدار التقليديѧة والتѧي تشѧمل تقѧدير نمѧوذج سѧاآن          

Model    ـزئيѧديل جѧة تعѧونموذج حرآي يستند على آلي Partial Adjustment، 

، (ECM)ترك ونمѧوذج تصѧحيح الخطѧأ        وطـرق حديثـة تشمل تحلـيل التكامل المش     

   . Granger Causality Testوأخيراً اختبار جرانجر للعلاقة السببية 

وقد تم صياغة دوال ناتج القطاع الخѧاص بالنسѧبة لمتغيѧرات عناصѧرالإنفاق              

 :على النحو التالي الحكومي

 جدول دوال ناتج القطاع الخاص بالنسبة لمتغيرات الإنفاق الحكومي

 (1)  lyt = a0 + a1lxi + ut  

(1a)  ly  = a0 + a1lxi +a2lyt -1 + u 

(2 ) dlyt = a0 + a1d1xi + ut 

(2a) dlyt = a0 + a1d1xi + a2dlyt-1 + ut 
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لمتغيرات  بالنسبة (ly)ويوضح الجدول معادلات ناتج القطاع الخاص  

 وتشمل متغير (lxi-j)بـ عناصرالإنفاق الواردة في الدراسة والتي يمكن الرمز لها 

 و متغيري  إجمالي الإنفاق (lge) إجمالي المصروفات الفعلية للقطاع العام

  (lgi)  وإجمالي الإنفاق الحكومي الاستثماري (lgc)الحكومي الاستهلاآي

ومتغيرات تقديرات الميزانية للاستثمارات الحكومية وتشمل قطاع تنمية الموارد 

، وقطاع الدفاع والامن (lhs)ة الاجتماعية ، وقطاع الصحة والتنمي(lhr)البشرية 

، (lfm)، وقطاعي تنمية الموارد الاقتصادية والخدمات البلدية (lds)القومي 

؛ والتي (linf)وقطاعي تنمية وتجهيزات البنية الأساسية والنقل والمواصلات 

 .سيتم تقديرها

 وتعبر . الذي  يظهر قبل آل متغير للوغاريتم المتغير(l)آما يشير الرمز  

 عن نموذج التعديل (1a) عن النموذج الساآن بينما تعبر المعادلة (1)المعادلة 

الجزئي وهو استخدام المتغير التابع بصورته المتباطئة ضمن المتغيرات المستقلة 

على الجانب الايمن من نموذج الانحدار لاختبار ما إذا آانت دوال ناتج القطاع 

ئي حيث يفترض أن ناتج القطاع الخاص في الخاص تخضع لعملية التكيف الجز

الفترة الحالية يتأثر بالفترة السابقة نتيجة لأن تنفيذ بعض المشروعات يمكن أن 

يمتد لأآثر من سنة، ولذلك سوف يتم اختبار دالة ديناميكية لناتج القطاع الخاص 

درة وتعطي معنوية القيمة المق. لقياس مدى انحراف الناتج عن المتوقع أو الممكن

لمعامل المتغير التابع المتباطيء مؤشراً على أن نمط استثمار القطاع الخاص في 

الأجل القصير يختلف عنه في الأجل الطويل، وأنه يتسم بالاتساق والنمطية في 

آما وأن ارتفاع قيمة المعامل تعكس سرعة مواءمة . تأثره بالفترة السابقة

ثمار المرغوب خاصة وأن الناتج الاستثمار الفعلي للوصول إلى مستوى الاست

 فهما (2a) و(2)أما المعادلتان رقم  . يلعب دوراً رئيسياً في تحديد حجم الاستثمار
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الفروق (نفس النماذج السابقة ولكن بعد تحويل متغيرات النموذج إلى معدلات نمو 

 . إلى معامل  الفرق الأول للوغاريتم المتغير(d)حيث يشير الرمز ) الأولى

 :ائج الدراسةأهم نت

أظهرت نتائج اختبارات جѧذر الوحѧدة أن السلاسѧل الزمنيѧة فѧي تلѧك النمѧاذج                  -١

جميعها غير سѧاآنة فѧي مسѧتواها إلا أنهѧا تصѧبح سѧاآنة عنѧد إجѧراء الفѧروق                  

وتدل هذه النتائج على أن تلك المتغيرات سѧاآنة مѧن الدرجѧة الأولѧى               . الأولى

طبيѧق اختبѧارات التكامѧѧل    ممѧا يبѧرر المضѧѧي قѧدماً فѧي ت    I(1)فѧي المسѧتويات   

 .المشترك ونماذج تصحيح الخطأ إضافة إلى اختبار جرانجر للعلاقة السببية

 تشير نتائج اختبار العلاقة بين مستوى ونمو الناتج المحلѧي للقطѧاع الخѧاص               -٢

مѧѧن ناحيѧѧة وبѧѧين مسѧѧتوى ونمѧѧو إجمѧѧالي الإنفѧѧاق الحكѧѧومي الفعلѧѧي مѧѧن ناحيѧѧة 

 التي اسѧتخدمت    (OLS)رى العادية   أخرى باستخدام طريقة المربعات الصغ    

آنѧѧوع مѧѧن التقѧѧدير الأولѧѧي للنمѧѧوذج بѧѧأن جميѧѧع المتغيѧѧرات معنويѧѧة إحصѧѧائياً   

وتشѧير النتѧائج    . وتتفق إشارات المقدرات مع افتراضات النظرية الاقتصادية      

 2Rإلѧѧѧѧى أن النمѧѧѧѧاذج تتمتѧѧѧѧع بالقѧѧѧѧدرة التفسѧѧѧѧيرية مقاسѧѧѧѧة بمعامѧѧѧѧل التحديѧѧѧѧد  

إلا أن معظمها يعѧاني مѧن مشѧكلة الارتبѧاط الѧذاتي بنѧاء علѧى                  . Fوإحصائية  

ويستخلص من تلك النتѧائج أن هنѧاك   . LM Testاختبار مضروب لاجرانج 

علاقة موجبة ولكنها غير مرنة بين نمو ناتج القطѧاع الخѧاص ونمѧو إجمѧالي                

ويمكѧن أن يعѧزى ذلѧك إلѧى         . الإنفاق الحكومي في الأجلين القصѧير والطويѧل       

 الإنفاق لم يحفز القطاع الخاص بالشكل المتوقع وربما يعود ذلك إلѧى             أن هذا 

أن القطاع الخاص بالمملكѧة لا زال يواجѧه مشѧكلة ضѧيق الطاقѧة الاسѧتيعابية                 

Absorptive Capacity Constraint     نѧد مѧت العديѧلة واجهѧوهي معض 

وليѧد  البلدان النامية وتتمثل هذه المشكلة في إخفاق الاستثمارات الجديدة فѧي ت           
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زيѧѧѧادة ملموسѧѧѧة فѧѧѧي الإنتѧѧѧاج بسѧѧѧبب عѧѧѧدم آفايѧѧѧة مشѧѧѧاريع البنيѧѧѧة الأساسѧѧѧية     

وانخفاض مستوى تأهيل القوى البشرية الوطنية، إضافةً إلѧى ضѧعف المنѧاخ             

       ѧات الاقتصѧا     الاستثماري الناجم عن بعض السياسѧدة ممѧة الجامѧادية والتجاري

آمѧѧا أن جѧѧزء مѧѧن  . يѧѧؤدي إلѧѧى مزيѧѧد مѧѧن هѧѧدر المѧѧوارد الاقتصѧѧادية النѧѧادرة    

الإنفاق  يكون موجه إلى السلع القابلة للتبادل والتي غالباً ما يتم توفيرها عѧن     

 .طريق الاستيراد

آشفت اختبارات التكامل المشترك على تطѧابق فѧي النتѧائج تقريبѧاً مѧع مѧا تѧم                    -٣

 Crowding-in إليه سابقاً مما يدل على وجود أثر تكاملي موجѧب            التوصل

ويسѧتخلص مѧن النتѧائج      . بين إجمالي الإنفاق الحكومي وناتج القطاع الخاص      

المتوصل لها في نموذج  تصحيح الخطأ لاختبار العلاقة السببية وجود تأثير            

لحالѧة  متبادل بين ناتج القطاع الخاص وإجمالي الإنفاق الحكومي ممѧا يؤآѧد ا            

 حيѧѧѧѧѧث أن نمѧѧѧѧѧو Feedbackالتѧѧѧѧѧي أسѧѧѧѧѧماها جرانجѧѧѧѧѧر بالتغذيѧѧѧѧѧة العكسѧѧѧѧѧية 

استثمارات القطاع الخاص قد يحفز القطاع العѧام للقيѧام بتѧوفير الاسѧتثمارات         

الضرورية وفي المقابѧل فѧإن نمѧو الإنفѧاق الحكѧومي يمكѧن أن يرفѧع مسѧتوى                 

نسѧجم  وت. الطلب الكلي مما ينعكس على زيادة فى نمѧو نѧاتج القطѧاع الخѧاص              

هذه النتائج مع الرؤيѧة الكينزيѧة التѧي تѧرى أن نمѧو الإنفѧاق العѧام يسѧبب نمѧو                      

النѧѧاتج آمѧѧا أنهѧѧا تتفѧѧق مѧѧع مفهѧѧوم فѧѧاجنر الѧѧذي يشѧѧير إلѧѧى أن نمѧѧو النѧѧاتج عبѧѧر 

 .الزمن يسبب نمو الإنفاق العام

آشفت نتائج النمѧوذج السѧاآن علѧى هيئѧة مسѧتويات عنѧد اختبѧار العلاقѧة بѧين                -٤

 المحلي للقطѧاع الخѧاص مѧن ناحيѧة وبѧين مسѧتوى ونمѧو                مستوى ونمو الناتج  

إجمѧѧѧالي الإنفѧѧѧاق الحكѧѧѧومي الاسѧѧѧتهلاآي والاسѧѧѧتثماري مѧѧѧن ناحيѧѧѧة أخѧѧѧرى    

 عѧѧن نتѧѧائج جѧѧديرة   (OLS)باسѧѧتخدام طريقѧѧة المربعѧѧات الصѧѧغرى العاديѧѧة     
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بالاهتمام حيث لوحظ وجود علاقة سالبة ومعنوية بين نѧاتج القطѧاع الخѧاص              

ري رغم أن ذلك لا يتفق مع الحس الاقتصادي مما          وإجمالي الإنفاق الاستثما  

يعني أن هѧذا النѧوع مѧن الإنفѧاق ربمѧا أدى إلѧى نѧوع مѧن مزاحمѧة الاسѧتثمار                  

 حيѧѧѧث أن الإنفѧѧѧاق الاسѧѧѧتثماري الحكѧѧѧومي فѧѧѧي    Crowding-outالخѧѧѧاص 

بعض المشروعات الإنتاجية يمكن أن ينافس استثمارات القطاع الخاص فѧي           

م ١٩٨٣ي بعض السنوات خاصة بعѧد عѧام         الحصول على مصادر التمويل ف    

آمѧا أن هنѧاك أسѧباباً       . عندما أصبح عجز الموازنѧة بالمملكѧة ظѧاهرة متكѧررة          

أخرى يمكن أن تفسر تلك العلاقة السالبة ومنهѧا أن ارتبѧاط النشѧاط الإنتѧاجي           

للقطاع الخاص بسياسات الإنفاق الحكومي يمكن أن يحصل من خلال أنماط           

تجه جزء آبير من الإنفاق الحكومي إلى السلع القابلѧة          الإنفاق الحكومي فإذا ا   

 فѧإن تѧأثيره سѧيكون محѧدوداً حيѧث يѧتم تѧوفير تلѧك         Traded goodsللتبѧادل  

وفي بعض الفترات آان اتجاه الإنفاق الحكѧومي   . السلع عن طريق الاستيراد   

 مثѧѧѧل قطѧѧѧاع الإنشѧѧѧاءات  Non tradedإلѧѧѧى السѧѧѧلع غيѧѧѧر القابلѧѧѧة للتبѧѧѧادل   

ج عن ذلك استثمارات غيѧر مربحѧة وبѧرز مѧا يسѧمى بالѧداء            والخدمات وقد نت  

 والѧѧذي يقصѧѧد منѧѧه تضѧѧرر قطѧѧاع مѧѧن جѧѧراء  Dutch Diseaseالهولنѧѧدي  

ازدهѧѧار سѧѧريع لقطѧѧاع أخѧѧر ينѧѧتج عنѧѧه ارتفѧѧاع مسѧѧتوى الأسѧѧعار ومعѧѧدلات       

الأجѧѧور ويترتѧѧب علѧѧى ذلѧѧك أن إسѧѧتراتيجية التنميѧѧة الاقتصѧѧادية تفشѧѧل فѧѧي        

 . كن أن تساعد في تحقيق التنمية المستديمةإحداث تغيرات هيكلية مهمة يم

 تطبيق نموذج  التعديل الجزئي يشير إلى وجѧود علاقѧة موجبѧة ولكنهѧا غيѧر          -٥

مرنѧѧة بѧѧين إجمѧѧالي الإنفѧѧاق الحكѧѧومي الاسѧѧتهلاآي والاسѧѧتثماري مѧѧن ناحيѧѧة    

وبين ناتج القطاع الخاص من ناحيѧة أخѧري وآانѧت القѧيم الخاصѧة بمرونѧات          

ن القصѧير والطويѧل أقѧل مѧن الواحѧد الصѧحيح، ولكѧن            تلك النفقات فѧي الأجلѧي     



 هـ١٤٢٤، ٩، ع امسالسلسلة العلمية لجمعية الاقتصاد السعودية، الد الخ: راسات اقتصادية د

  

. يلاحѧѧѧظ أن مرونѧѧѧات الأجѧѧѧل الطويѧѧѧل تفѧѧѧوق نظيرتهѧѧѧا فѧѧѧي الأجѧѧѧل القصѧѧѧير  

ويلاحѧѧظ أن قѧѧيم مرونѧѧة نѧѧاتج القطѧѧاع الخѧѧاص للتغيѧѧرات النسѧѧبية التѧѧي تطѧѧرأ   

علѧѧى إجمѧѧالي الإنفѧѧاق الحكѧѧومي الاسѧѧتهلاآي تصѧѧل إلѧѧى الضѧѧعف مقارنѧѧة         

ثماري ويمكѧن أن يعѧزى ذلѧك إلѧى ضѧخامة            بإجمالي الإنفѧاق الحكѧومي الاسѧت      

ولѧذا يبѧدو    . حجم الإنفاق الحكومي الاسѧتهلاآي مقارنѧة بالإنفѧاق الاسѧتثماري          

أن هذا الجانب من الإنفاق الحكومي له آثـار تكاملية إيجابيѧة علѧى الاسѧتثمار          

 .الخاص

آمѧѧا آشѧѧفت النتѧѧائج باسѧѧتخدام الفѧѧروق الأولѧѧى للمتغيѧѧرات عѧѧن تطѧѧابق مѧѧع مѧѧا  -٦

ѧѧѧبق التوصѧѧѧة    سѧѧѧى هيئѧѧѧرات علѧѧѧابقة للمتغيѧѧѧدار السѧѧѧاذج الانحѧѧѧي نمѧѧѧه فѧѧѧل إلي

وتؤآد نتائج  اختبارات التكامѧل المشѧترك مѧا سѧبق اسѧتنتاجه عѧن                . مستويات

وجѧѧود علاقѧѧة توازنيѧѧة طويلѧѧة الأجѧѧل ولكنهѧѧا سѧѧالبة  بѧѧين نمѧѧو نѧѧاتج القطѧѧاع      

 .الخاص من ناحية وبين نمو الإنفاق الحكومي الاستثماري من ناحية أخرى

 للعلاقة ما بѧين نمѧو نѧاتج القطѧاع الخѧاص ونمѧو الإنفѧاق الاسѧتهلاآي                   بالنسبة -٧

فتشير النتائج إلى إرتفاع مرونة الطلب الحكومي الاستهلاآي مما يѧدل علѧى             

استجابة مرنة تجاه التغيرات النسبية التي تطѧرأ علѧى نمѧو الإنفѧاق الحكѧومي                

علاقѧѧة الاسѧѧتهلاآي وتعѧѧزز تلѧѧك النتيجѧѧة مѧѧا سѧѧبق التوصѧѧل إليѧѧه حѧѧول وجѧѧود 

تكاملية للإنفاق الحكѧومي الاسѧتهلاآي تجѧاه نمѧو نѧاتج القطѧاع الخѧاص، ممѧا                  

يشير إلى أهمية هذا النوع من الإنفاق الذي يѧنعكس أثѧره علѧى الطلѧب الكلѧي                  

من خلال إنفاق المستهلكين إضافة إلى تأثير نظام تأمين مشѧتريات الحكومѧة             

كوميѧة بتѧأمين مشѧترياتها      وتنفيذ مشروعاتها وأعمالها الذي يلزم الأجهزة الح      

 . من الإنتاج الوطني قدر الإمكان
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أثبتѧѧت نتѧѧائج تقѧѧدير نمѧѧاذج  تصѧѧحيح الخطѧѧأ وجѧѧود علاقѧѧة سѧѧببية متبادلѧѧة بѧѧين  -٨

نѧѧاتج القطѧѧاع الخѧѧاص مѧѧن ناحيѧѧة وبѧѧين آѧѧل مѧѧن  إجمѧѧالي الإنفѧѧاق الحكѧѧومي     

وآانت مرونة ناتج القطاع الخاص تجاه آل مѧن         .  الاستهلاآي والاستثماري 

 الاستهلاآي والاستثماري منخفضة عѧلاوة علѧى عѧدم معنويتهѧا تجѧاه          الإنفاق

ويستخلص من تلك النتائج أن نمو ناتج القطاع الخѧاص          . الإنفاق الاستثماري 

لا يسѧѧتجيب بشѧѧكل إيجѧѧابي للتغيѧѧرات النسѧѧبية التѧѧي تطѧѧرأ علѧѧى نمѧѧو الإنفѧѧاق     

الحكومي الاسѧتثماري فѧي الأجلѧين القصѧير والطويѧل ممѧا يѧدل علѧى أن هѧذا                

الإنفѧاق لѧم يحفѧز القطѧاع الخѧاص آمѧѧا هѧو متوقѧع وربمѧا يعѧزى ذلѧك إلѧѧى أن           

قرارات الاستثمار الحكومية تأخذ وقتاً طويلاً لتنفيذها آما أن هѧذا النѧوع مѧن     

 .الإنفاق قد ينافس القطاع الخاص على مصادر التمويل على المدى الطويل

لاستثماري تجѧاه  آشفت النتائج عن أن مرونة آل من الإنفاق الاستهلاآي و ا     -٩

التغيرات النسبية في نمو ناتج القطѧاع الخѧاص آانѧت تفѧوق الواحѧد الصѧحيح          

مما يعني أن الزيادات في ناتج القطاع الخاص قد صاحبها زيادات أآبѧر فѧي               

الإنفѧѧѧاق الاسѧѧѧتهلاآي والاسѧѧѧتثماري وبالتѧѧѧالي لѧѧѧم تتحقѧѧѧق وفѧѧѧورات الحجѧѧѧم      

لѧѧق حѧѧول حجѧѧم وآفѧѧاءة   وقѧѧد تعطѧѧي تلѧѧك النتѧѧائج مؤشѧѧراً يثيѧѧر الق   . المطلوبѧѧة

الإنفѧѧاق الحكѧѧومي  فѧѧي ظѧѧل تقلبѧѧات ميزانيѧѧة الدولѧѧة ممѧѧا يسѧѧتدعي مراجعѧѧة       

بѧѧѧرامج الاسѧѧѧتثمار الحكوميѧѧѧة والتوسѧѧѧع فѧѧѧي بѧѧѧرامج خصخصѧѧѧة المؤسسѧѧѧات  

 .الإنتاجية والخدمية العامة

تتطѧѧابق نتѧѧائج اختبѧѧار سѧѧببية جرانجѧѧر مѧѧع تلѧѧك التѧѧي سѧѧبق التوصѧѧل إليهѧѧا فѧѧي  -١٠

قѧѧة السѧѧببية المتجهѧѧة مѧѧن آѧѧل مѧѧن إجمѧѧالي   نمѧѧاذج تصѧѧحيح الخطѧѧأ حѧѧول العلا 

الإنفѧѧاق الحكѧѧومي الاسѧѧتهلاآي والاسѧѧتثماري مѧѧن ناحيѧѧة إلѧѧى نѧѧاتج القطѧѧاع       

ولهذا يتضح أن السياسة المالية بالمملكة ممثلة في        . الخاص من ناحية أخرى   



 هـ١٤٢٤، ٩، ع امسالسلسلة العلمية لجمعية الاقتصاد السعودية، الد الخ: راسات اقتصادية د

  

الإنفѧѧاق الحكѧѧومي ومكوناتѧѧه تѧѧؤثر علѧѧى نѧѧاتج القطѧѧاع الخѧѧاص وهѧѧذه النتѧѧائج   

 .ية التي ترى أن نمو الإنفاق العام يسبب نمو الناتجتنسجم مع الرؤية الكينز

 فيما يتعلق بإختبار العلاقة السببية بين ناتج القطاع الخاص مѧن ناحيѧة وبѧين            -١١

 :اعتمادات الميزانية في بعض القطاعات فكانت على النحو التالي

آشفت الاختبارات الأولية لنمѧاذج الانحѧدار السѧاآنة والمتحرآѧة معانѧاة              

ج لمشكلة الارتباط الѧذاتي وبنѧاء علѧى ذلѧك تѧم إعѧادة صѧياغة                 تلك النماذ 

. تلك النماذج وفقا لتحليلات التكامل المشѧترك وأسѧلوب تصѧحيح الخطѧأ            

وخلصѧѧت نتѧѧائج اختبѧѧارات التكامѧѧل المشѧѧترك لمعѧѧادلات نѧѧاتج القطѧѧاع       

الخѧѧاص تجѧѧاه اعتمѧѧادات الميزانيѧѧة فѧѧي بعѧѧض القطاعѧѧات المهمѧѧة إلѧѧى        

تلѧك القطاعѧات وآانѧت اسѧتجابة آѧل مѧن       وجود علاقة موجبة في جميѧع       

قطاع تنمية الموارد البشرية وقطاع الصحة والتنميѧة الاجتماعيѧة مرنѧة            

نوعاً ما مقارنة ببقية القطاعات الأخرى مما يعني أن جهѧود الدولѧة فѧي               

مجال التنمية البشѧرية تزيѧد مѧن آفѧاءة القѧوى العاملѧة الوطنيѧة المتѧوفرة                 

ص ويرفع من إنتاجيتهѧا فيѧنعكس بالتѧالي    للإستخدام من قبل القطاع الخا 

 .على نمو ناتج القطاع الخاص

فيمѧѧا يتعلѧѧق بقطѧѧاع الѧѧدفاع والأمѧѧن القѧѧومي فتشѧѧير النتѧѧائج إلѧѧى انخفѧѧاض   

مرونته ويمكѧن أن يعѧزى ذلѧك إلѧى أن جانبѧاً هامѧاً مѧن مصѧروفات هѧذا                     

القطاع ذا وجهة خارجية بسبب حجم الإنفاق العسكري علѧى مشѧتريات            

ود الصѧيانة حيѧث شѧكلت اعتمѧادات هѧذا القطѧاع فѧي العѧام                 الأسلحة وعق 

 . من إجمالي اعتمادات الميزانية% ٤٠م حوالي ١٩٩٨المالي 

مѧѧن القطاعѧѧات التѧѧي اتسѧѧمت بانخفѧѧاض مرونتهѧѧا قطѧѧاع تنميѧѧة المѧѧوارد      

الاقتصѧѧѧادية الѧѧѧذي يضѧѧѧم عѧѧѧدداً مѧѧѧن الأنشѧѧѧطة ومنهѧѧѧا المؤسسѧѧѧة العامѧѧѧة  
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ت الѧذي يشѧمل أمانѧات المѧدن         وقطѧاع البلѧديا   . للكهرباء وصوامع الغلال  

ومصѧالح الميѧѧاه والصѧѧرف الصѧѧحي، وقطѧѧاعي تنميѧѧة وتجهيѧѧزات البنيѧѧة  

الأساسѧѧية والنقѧѧل والمواصѧѧلات وربمѧѧا يعѧѧود انخفѧѧاض حساسѧѧية نѧѧاتج       

القطاع الخاص تجاه اعتمادات الميزانية في تلك القطاعات إلѧى أن هѧذه             

خدميѧѧة القطاعѧѧات تضѧѧم عѧѧدد مѧѧن النشѧѧاطات ذات الطبيعѧѧة التجاريѧѧة وال  

مثѧѧل الخطѧѧوط السѧѧعودية والسѧѧكة الحديديѧѧة والبѧѧرق والبريѧѧد والهѧѧاتف        

والمؤسسѧѧة العامѧѧة للمѧѧواني إضѧѧافة إلѧѧى أنشѧѧطة الهيئѧѧة الملكيѧѧة للجبيѧѧل      

ويلاحѧѧѧѧظ أن مثѧѧѧѧل تلѧѧѧѧك القطاعѧѧѧѧات  . وينبѧѧѧѧع ووزارة الأشѧѧѧѧغال العامѧѧѧѧة

 . الإنتاجية العامة تتسم بارتفاع تكاليف التشغيل وانخفاض الكفاءة

 : راسةتوصيات الد

استناداً إلѧى النتѧائج التѧي توصѧلت إليهѧا الدراسѧة إقتѧراح الباحѧث فѧي الفصѧل                     

 :السادس عدد من التوصيات ومنها

 الحاجة إلى مراجعة وتقيѧيم هيكѧل وبѧرامج الإنفѧاق العѧام بحيѧث تحقѧق السياسѧة          - ١

المالية نمو قابѧل للاسѧتمرار للنѧاتج المحلѧي الإجمѧالي فѧي ظѧل تقلبѧات ميزانيѧة                    

إضѧѧافة إلѧѧى ضѧѧبط نمѧѧو الإنفѧѧاق الحكѧѧومي بحيѧѧث يѧѧتم الترآيѧѧز علѧѧى        . الدولѧѧة

مجѧѧѧالات معينѧѧѧة ذات أثѧѧѧر أآبѧѧѧر علѧѧѧى النمѧѧѧو مثѧѧѧل قطاعѧѧѧات التعلѧѧѧيم والصѧѧѧحة 

 .والاهتمام بفعالية الإنفاق على هذه القطاعات

 إعѧادة النظѧѧر فѧѧي الإنفѧѧاق الاسѧѧتثماري الحكѧѧومي المباشѧѧر بحيѧѧث يكѧѧون مقرونѧѧاً  - ٢

تصѧѧادية للمشѧѧاريع القѧѧادرة علѧѧى الاسѧѧتجابة لإنفѧѧاق    بدراسѧѧات جѧѧدوى فنيѧѧة واق 

والتوسѧع  . الدولة خاصة إذا آان تمويل تلك المشѧاريع مѧن حصѧيلة الѧدين العѧام            

فѧѧي اسѧѧتثمار التوجهѧѧات الاقتصѧѧادية المعاصѧѧرة فѧѧي قضѧѧية خصخصѧѧة بعѧѧض     
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المرافѧѧѧق العامѧѧѧة بѧѧѧدلاً مѧѧѧن الاقتصѧѧѧار علѧѧѧى دور الإنفѧѧѧاق الحكѧѧѧومي المباشѧѧѧر   

 . في إدارة وتشغيل وصيانة المرافق العامةوإشراك القطاع الخاص

 النظر في أنظمة ولѧوائح صѧناديق التنميѧة الحكوميѧة وتطѧوير مصѧادر التمويѧل                - ٣

بها من خلال إشراك القطاع الخاص والعمل علѧى جѧذب الادخѧار إليهѧا بحيѧث                 

تعمل آمؤسسات مالية متخصصة مثѧل البنѧوك الاسѧتثمارية لمواآبѧة متطلبѧات              

 فѧѧѧي مجѧѧѧالات تمويѧѧѧل الإسѧѧѧكان وزيѧѧѧادة التسѧѧѧهيلات المقدمѧѧѧة المرحلѧѧѧة الحاليѧѧѧة

للمشاريع الإنتاجية في القطاع الزراعي والصناعي وتوسيع أنشطتها في دعѧم            

 .المنشآت المتوسطة والصغيرة

 الاستمرار في سياسة تحسين المناخ الاستثماري من خلال تطѧوير التشѧريعات             - ٤

 .خاصة الاستثمار الأجنبيالمنظمة وزيادة شفافية قوانين الاستثمار و

 رفع درجة التنسيق ما بѧين السياسѧتين الماليѧة والنقديѧة خاصѧة فѧي ظѧل ارتفѧاع                     - ٥

مستوى الدين العام وذلك بتطѧوير أدوات السياسѧة النقديѧة للتѧأثير علѧى النشѧاط                 

الاقتصادي من أجل تعبئة الموارد المحلية بشѧكل أفضѧل وتطѧوير سѧوق ماليѧة                

 .فاعلة
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 ملخص الدراسة

استهدفت هذه الدراسة تحليل أثر أهم العوامل المحددة لسلوك الاستثمار 

م، هذه العوامل ٢٠٠٠-١٩٦٩الخاص في المملكة العربية السعودية في الفترة 

 ،تتمثل في معدل نمو الناتج المحلي والناتج المحلي الإجمالي في السنة السابقة

 ممثلاً بمساهمة ، ودرجة الانفتاح الاقتصادي،والإنفاق الحكومي الاستثماري

إجمالي الواردات إلى الناتج المحلي الإجمالي والقروض الحكومية الممنوحة 

ولتحقيق هدف .  في تكلفة المعيشةمعدل التغير في الرقم القياسيو ،للقطاع الخاص

 .الدراسة تم استخدام نموذج التكامل المشترك وتصحيح الخطأ

الدراسة الاحصائية لاختبار جذر الوحدة أن السلاسل نتائج وقد بينت 

 وأنها غير ،الزمنية للمتغيرات موضع الدراسة تعاني من خاصية الجذر الوحدوي

ختبار التكامل المشترك أنها على تكامل ساآنة في مستوياتها، آما بينت نتائج ا

وتتفق النتائج . مشترك فيما بينها، وأنها تتجه إلى التوازن في الأجل الطويل

الإحصائية لنموذج تصحيح الخطأ بشكل عام مع فرضيات الدراسة في أن 

 .الاستثمار الخاص يخضع للتغيرات في العوامل الاقتصادية الكلية التي تم طرحها
                                                           

 .أستاذ الاقتصاد المساعد، قسم الاقتصاد، آلية العلوم الإدارية، جامعة الملك سعود  *
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Abstract 

The main objective of the study is to analyze empirically 

major determinants of the private investment behavior in Saudi 

Arabia in the period 1969-2000. Determinants included are 

economic growth, gross domestic product, government investment, 

openness level, government loans, and the domestic inflation rate. 

To achieve the aim of ths study, the cointegration and error-

correction models are applied.. 

The statistical results show that the time series of variables 

are non-stationary in levels and first-difference stationary. The 

cointegration test sugest that the time series of variables are 

cointegrated and achieve an equilibrium in the long run. The error-

correction model results seem to be consisted with study 

expectation the private investment are determined by the 

macroeconomic factors discussed in the study. 
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 مقدمة

يلعب الإنفاق على الاستثمار الخاص دوراً مهماًَ في اقتصاد أي بلد ونموه 

 هذه الأهمية إلى تميزه عن مكونات الإنفاق على الناتج المحلي ىوتعز. في العالم

ما أنه يشكل إضافة إلى التكوين الرأسمالي في إذ أنه يؤدي إلى خلق طلب جديد آ

هذا بالإضافة إلى أن أي تقلبات يخضع لها الاستثمار الخاص قد يترتب . المجتمع

لذا فإن دراسة تطور ودراسة . عليها حدوث تقلبات في الاقتصاد بشكل عام

 في التحليل الاقتصادي على ا هاماالعوامل المحددة للاستثمار الخاص تأخذ مكان

 .لمستويين النظري والتطبيقيا

وتهدف هذه الدراسة إلى تحليل سلوك الإنفاق علѧى الاسѧتثمار الخѧاص فѧي               

م، حيѧѧث يѧѧتم تقѧѧدير دالѧѧة الاسѧѧتثمار     ٢٠٠٠-١٩٦٩المملكѧѧة العربيѧѧة خѧѧلال الفتѧѧرة    

الخѧѧاص للوقѧѧوف علѧѧى أهѧѧم العوامѧѧل المѧѧؤثرة علѧѧى سѧѧلوك الاسѧѧتثمار الخѧѧاص فѧѧي      

م التحليل القياسي للدراسة على اسѧتخدام نمѧوذجي   ويقو. المملكة خلال فترة الدراسة 

، وعلى تحليل الخصائص الإحصѧائية للمتغيѧرات    أالتكامل المشترك وتصحيح الخط   

وينقسѧѧم البحѧѧث إلѧѧى أربعѧѧة . موضѧѧع الدراسѧѧة باسѧѧتخدام اختبѧѧارات الجѧѧذر الوحѧѧدوي 

إذ نحѧѧاول فѧѧي الجѧѧزء الأول عѧѧرض الإطѧѧار النظѧѧري للدراسѧѧة وللدراسѧѧات   . أجѧѧزاء

أمѧѧѧا الجѧѧѧزء الثѧѧѧاني فيѧѧѧتم فيѧѧѧه توصѧѧѧيف النمѧѧѧوذج القياسѧѧѧي لدالѧѧѧة . قيѧѧѧة السѧѧѧابقةالتطبي

الاستثمار الخاص في المملكة وتحليل النتائج الإحصائية للدراسة ثم يلخѧص الجѧزء             

 .الثالث أهم نتائج الدراسة
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 الإطار النظري للدراسة
 

 اهتمѧѧѧام الاقتصѧѧѧاديين علѧѧѧى الجѧѧѧانبين  مكѧѧѧانلقѧѧѧد آѧѧѧان الاسѧѧѧتثمار الخѧѧѧاص  

فعلى الجانب النظري قامت عدة نظريات اهتمت بتحليل سلوك         . ي والتطبيقي النظر

القطاع الخاص الاستثماري آنظريѧة معѧدل الكفايѧة الحديѧة ونظريѧة المعجѧل المѧرن               

 وعلѧѧى . لتѧѧوبنQونظريѧѧة الأربѧѧاح المتوقعѧѧة والنظريѧѧة التقليديѧѧة الحديثѧѧة ونظريѧѧة     

طبيقية لهذه النظريѧات فѧي الѧدول    الجانب التطبيقي فقد قامت العديد من الدراسات الت     

الصѧѧناعية وان آѧѧان غلѧѧب علѧѧى هѧѧذه الدراسѧѧات اسѧѧتخدام النظريѧѧة التقليديѧѧة الحديثѧѧة   

[1,2]. 

 اسѧتخدام أي    عѧن أما عن الدراسات التطبيقية في الدول النامية فهي قاصرة          

فمѧن ناحيѧة هنѧاك معوقѧات     . من هذه النظريات لوجود معوقѧات تحѧد مѧن اسѧتخدامها           

تѧѧوافر بعѧѧض الفرضѧѧيات الأساسѧѧية التѧѧي تقѧѧوم عليهѧѧا هѧѧذه النظريѧѧات       تتعلѧѧق بعѧѧدم  

آفرضѧѧية تواجѧѧد سѧѧوق مѧѧالي متكامѧѧل وفرضѧѧية غيѧѧاب أو محدوديѧѧة دور القطѧѧاع         

ن عѧѧدم تѧѧوافر البيانѧѧات   فѧѧاومѧѧن ناحيѧѧة أخѧѧرى   . الاسѧѧتثماريفѧѧي النشѧѧاط  الحكѧѧومي 

ل الأجѧر  آمعѧد (للمتغيرات الاقتصادية الكلية التي يقوم عليها تطبيق هѧذه النظريѧات      

الحقيقѧѧي وتكلفѧѧة اسѧѧتخدام رأس المѧѧال والعائѧѧد علѧѧى رأس المѧѧال والتمويѧѧل المتѧѧاح        

يقف عائقѧاً أمѧام تطبيѧق هѧذه النظريѧات فѧي الѧدول        ) والرصيد المتاح من رأس المال 

لهذا فإن الدراسѧات المتاحѧة التѧي اهتمѧت بتحليѧل سѧلوك الاسѧتثمار            .[3,4,5]النامية  

علѧѧى تحليѧѧل ودراسѧѧة اثѧѧار عѧѧدد مѧѧن المتغيѧѧرات    الخѧѧاص فѧѧي الѧѧدول الناميѧѧة قامѧѧت   

الاقتصادية الكلية على تغيرات الاستثمار الخاص في هذه الدول تѧم تحديѧدها مسѧبقاً               

واشѧتقت فرضѧياتها مѧن النظريѧѧات المختلفѧة للاسѧتثمار ومѧا يتفѧѧق مѧع طبيعѧة الѧѧدول         

 .[2]النامية 
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 لسѧلوك   وفيما يلي سوف نتناول بشѧيء مѧن الإيجѧاز لأهѧم العوامѧل المحѧدده               

الاستثمار الخاص من واقع الدراسات التطبيقية في الدول النامية أولاً، ثم سوف يتم             

 .بعد ذلك تحديد دالة الاستثمار الخاص في المملكة العربية السعودية

 :محددات الاستثمار الخاص

تتفѧѧق هѧѧذه الدراسѧѧات فѧѧي أن الاسѧѧتثمار الخѧѧاص فѧѧي الѧѧدول الناميѧѧة يخضѧѧع   

محلѧѧي ومسѧѧتوى الѧѧدخل المحلѧѧي والإنفѧѧاق علѧѧى الاسѧѧتثمار      لتغيѧѧرات نمѧѧو النѧѧاتج ال  

 .الحكومي وتوافر التمويل ومعدل التضخم المحلي والتعامل مع العالم الخارجي

 ان هنѧاك اجماعѧاً بѧين الاقتصѧاديين علѧى وجѧود علاقѧة طرديѧة             :نمو الناتج المحلي  

اشѧتقاقها مѧن    هذه العلاقة يمكѧن     . بين الاستثمار الخاص ونمو الناتج المحلي الحقيقي      

نموذج المعجل المرن الذي يفترض وجود دالة إنتاج ذات علاقة ثابتة بѧين الرصѧيد               

  اشѧѧارومѧѧن ناحيѧѧة أخѧѧرى. المرغѧѧوب فيѧѧه مѧѧن رأس المѧѧال وتغيѧѧرات النѧѧاتج المحلѧѧي

Green and Villanueva        ا أنѧع يمكنهѧدخل المرتفѧدول ذات الѧة الѧإلى أنه في حال

لمحلѧѧي، والѧѧذي بѧѧدوره يمكѧѧن توجيهѧѧه لتمويѧѧل  توجѧѧه جѧѧزءاً مѧѧن مواردهѧѧا للإدخѧѧار ا 

 ولما آانѧت قѧرارات الاسѧتثمار تأخѧذ وقتѧا طѧويلا حتѧى يѧتم                 .[1]الاستثمار الخاص   

 لѧѧذا فѧѧان الѧѧدخل [6]تنفيѧѧذها فѧѧإن علاقѧѧة الاسѧѧتثمار بالѧѧدخل عѧѧادة مѧѧا تكѧѧون متباطئѧѧة   

 . المحلي الاجمالي ممثلا بالناتج المحلي سوف يكون متباطئا لفترة واحدة

 يعتبѧѧر الإنفѧѧاق علѧѧى الاسѧѧتثمار الحكѧѧومي مѧѧن   :نفѧѧاق علѧѧى الاسѧѧتثمار الحكѧѧومي الإ

وبالرغم من الأهميѧة    . العوامل الرئيسة المحددة للاستثمار الخاص في الدول النامية       

فمѧن  . النسبية للاسѧتثمار الحكѧومي إلا أن أثѧره علѧى الاسѧتثمار الخѧاص غيѧر محѧدد                  

أن يكѧѧون محفѧѧزاً لزيѧѧادة الاسѧѧتثمار   ناحيѧѧة يمكѧѧن للتوسѧѧع فѧѧي الاسѧѧتثمار الحكѧѧومي    

الخѧѧاص عѧѧن طريѧѧق تجهيѧѧز البنيѧѧة الأساسѧѧية والتѧѧي عѧѧادة مѧѧا يكѧѧون إقامتهѧѧا مѧѧن قبѧѧل 

ومѧѧن ناحيѧة أخѧѧرى يمكѧن النظѧѧر إلѧى القطѧѧاع الحكѧومي آمنѧѧافس     . القطѧاع الحكѧومي  
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للقطاع الخاص فѧي اسѧتخدام المѧوارد الماليѧة المتاحѧة، وهѧذا نѧاتج عمѧا يعѧرف بѧأثر                      

ان الاستثمار الخاص قد يعاني من تنѧافس  . The crowding out effectالمزاحمة 

على الموارد المالية المتاحة في اقتصاد يعاني من عجز مستمر في الموازنة العامة             

ان . للدولة مما يعني وجود اثر سѧلبي للاسѧتثمار الحكѧومي علѧى الاسѧتثمار الخѧاص            

ة فѧي سѧعر الفائѧدة وترشѧيد         تزايد العجز واستمراره يعني مѧن الناحيѧة النظريѧة زيѧاد           

 .[2]تمان وزيادة في العبء الضريبي الحالي والمتوقع ئالإ

وتختلف النتѧائج الإحصѧائية للدراسѧات التطبيقيѧة فѧي تفسѧير أثѧر الاسѧتثمار                 

فبينما أوضѧحت الدراسѧة   . الحكومي على سلوك الاستثمار الخاص في الدول النامية       

 Greenوالدراسѧة التѧي أعѧدت مѧن     ، Serven and Solimano  [6]التѧي قѧام بهѧا    

and Villanueva [1] اѧѧام بهѧѧي قѧѧك التѧѧوتل ،Blejer and Khan  [4]  اكѧѧأن هن

  وBalass [7]نجد أن  علاقة تكاملية بين الاستثمار الحكومي والاستثمار الخاص 

Laumas [8]           بينا أن الاستثمار الحكومي على علاقة تبادلية مع الاستثمار الخاص

 .ميةفي الدول النا

يعتبر توافر التمويل عاملا مهما في تحديد حجم الاسѧتثمار الخѧاص            :  وفرة التمويل 

. فѧѧѧي أي اقتصѧѧѧاد فѧѧѧي العѧѧѧالم وتѧѧѧزداد هѧѧѧذه الأهميѧѧѧة فѧѧѧي اقتصѧѧѧاديات الѧѧѧدول الناميѧѧѧة

فبالاسѧѧتناد إلѧѧى بليجيѧѧر وخѧѧان أن وفѧѧرة التمويѧѧل وليسѧѧت تكلفتѧѧه هѧѧو بمثابѧѧة القيѧѧد           

، وهѧѧѧѧذا يعكѧѧѧѧس محدوديѧѧѧѧة [9]لناميѧѧѧѧة الرئيسѧѧѧѧي للإسѧѧѧѧتثمار الخѧѧѧѧاص فѧѧѧѧي الѧѧѧѧدول ا

 وهѧذا علѧى العكѧس مѧن         .توافرالتمويل وعدم تطور الأسѧواق الماليѧة فѧي هѧذه الѧدول            

الوضѧѧع فѧѧي اقتصѧѧاديات الѧѧدول المتقدمѧѧة حيѧѧث يعتمѧѧد الاسѧѧتثمار الخѧѧاص فيهѧѧا علѧѧى  

النظريѧات المختلفѧة لتحليѧل      لهذا فѧان    . الارباح المتوقعة والتمويل عن طريق الاسهم     

ثمار في الدول المتقدمة تبرز الدور الѧذي يلعبѧه سѧعر الفائѧدة فѧي تحديѧد                  سلوك الاست 

 .  حجم التمويل اللازم للاستثمار الخاص
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وقد بينت النتائج الإحصائية للدراسات التطبيقية أن وفرة التمويل لها تѧأثير            

 [4,3,10]مباشر على الاستثمار الخاص في الدول النامية 

تغيѧر فѧي المسѧتوى العѧام للأسѧعار دوراً مهمѧاً فѧي         يلعѧب ال    :معدل التضѧخم المحلѧي    

 أن الزيѧادة فѧي المسѧتوى العѧام          Feldesteinويѧرى   . تحديد حجم الاسѧتثمار الخѧاص     

للأسѧѧعار مѧѧن شѧѧأنها أن تѧѧؤثر سѧѧلبا علѧѧى الاسѧѧتثمار الخѧѧاص لأنهѧѧا تѧѧؤدي إلѧѧى زيѧѧادة  

 تكلفѧѧة المѧѧوارد الرأسѧѧمالية مѧѧن جهѧѧة، وإلѧѧى تخفѧѧيض العائѧѧد علѧѧى رأس المѧѧال بسѧѧبب 

وتزداد أهميѧة معѧدل     . [11]النظام الضريبي السائد في معظم الدول من جهة أخرى          

التضخم في تفسير سلوك الاستثمار الخاص في الدول النامية حيث أنه يعكѧس حالѧة               

وقѧد توصѧلت نتѧѧائج   . عѧدم الاسѧتقرار التѧي تعيشѧها اقتصѧاديات معظѧم الѧدول الناميѧة        

 الخاص فѧي الѧدول الناميѧة علѧى علاقѧة            بعض الدراسات التطبيقية إلى أن الاستثمار     

  .[1,2]عكسية مع التغيرات في المستوى العام للأسعار 

 يعتبر التعامل مع العالم الخارجي من العوامل المحددة         :التعامل مع العالم الخارجي   

لدالѧѧѧة الاسѧѧѧتثمار الخѧѧѧاص فѧѧѧي الѧѧѧدول الناميѧѧѧة حيѧѧѧث يعكѧѧѧس أثѧѧѧر درجѧѧѧة الانفتѧѧѧاح      

، وأثѧѧر التجѧѧارة الخارجيѧѧة علѧѧى سѧѧعر  مѧѧن جهѧѧةديالاقتصѧѧادي علѧѧى النمѧѧو الإقتصѧѧا

وقѧѧد تѧѧم . مѧѧن جهѧѧة اخѧѧرى العملѧѧة المحليѧѧة وعلѧѧى الاسѧѧتقرار فѧѧي الاقتصѧѧاد المحلѧѧي    

استخدام معدل التبادل التجاري ليعكس أثر التعامѧل مѧع العѧالم الخѧارجي علѧى حجѧم              

ي ان أي انخفاض في معدل التبادل التجار.  [2]الاستثمار الخاص في الدول النامية

سوف يؤدي إلى زيادة تكلفة الواردات النسبية إلى الناتج المحلي، وفي نفѧس الوقѧت               

لذا فإن الإنخفѧاض فѧي معѧدل التبѧادل          . يؤدي إلى انخفاض القيمة الحقيقة للصادرات     

التجاري سوف يؤدي إلى حدوث العجز في الميزان التجѧاري والѧذي بѧدوره سѧوف                

سѧѧوف يѧѧؤثر سѧѧلباً علѧѧى الاسѧѧتثمار     يѧѧؤثر علѧѧى اسѧѧتقرار الاقتصѧѧاد المحلѧѧي وهѧѧذا      

ومѧѧن جهѧѧة أخѧѧرى ان عѧѧدم الاسѧѧتقرار فѧѧي الأسѧѧعار العالميѧѧة تتѧѧرك أثارهѧѧا  . الخѧѧاص
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على معدل التضخم المحلي وسعر الصرف للعملة المحلية وتوزيѧع المѧوارد، وهѧذه              

 .[2,12]يمكن أن تؤثر سلباً على سلوك الاستثمار الخاص في الدول النامية 

 :ص في المملكة العربية السعوديةخادالة الاستثمار ال

في الجѧزء السѧابق لمحѧددات الاسѧتثمار الخѧاص فѧي             بناء على ما تم طرحه      

 :الدول النامية يمكن أن تأخذ دالة الاستثمار الخاص في هذه الدراسة الشكل التالي
.

1,( , , , , , ) (1)t t t t t t tPI f GR GDP GI IMR CRED ρ−= 

 تمثل نسبة التغير المئوية في إجمالي       GR حجم الإستثمار الخاص،     PIحيث تمثل   

 تمثѧѧل حجѧѧم GI تمثѧѧل النѧѧاتج المحلѧѧي فѧѧي السѧѧنة السѧѧابقة،  tGDP−1النѧѧاتج المحلѧѧي، 

 تمثل نسبة الواردات إلى الناتج المحلي لتبين أثر درجة          IMRالاستثمار الحكومي،   

 تمثل القروض الحكومية الممنوحѧة للقطѧاع الخѧاص،          CREDالانفتاح الاقتصادي،   

و 
.

tρ م١٩٩٠ للعام لتكلفة المعيشة تمثل نسبة التغير المئوية في الرقم القياسي. 

وبناء على ما سبق طرحه فѧي الجѧزء السѧابق يتوقѧع أن يكѧون معѧدل النمѧو                    

والتغيѧرات فѧي القѧروض      ممѧثلا بالنѧاتج المحلѧي        المحلѧي والѧدخل المحلѧي        في النѧاتج  

فѧي المقابѧل نجѧد أن       . الحكومية على علاقة طردية بالتغيرات في الاستثمار الخѧاص        

أيѧѧة زيѧѧادة فѧѧي معѧѧدل التضѧѧخم المحلѧѧي ممѧѧثلاً بѧѧالتغيرات النسѧѧبية المئويѧѧة فѧѧي الѧѧرقم    

لبي علѧى اتجѧاه الاسѧتثمار        سѧوف تѧؤدي إلѧى حѧدوث أثѧر سѧ            تكلفѧة المعيشѧة   القياسي ل 

أمѧѧا عѧѧن أثѧѧر الإنفѧѧاق الحكѧѧومي علѧѧى الاسѧѧتثمار فبѧѧالرغم مѧѧن  . الخѧѧاص فѧѧي المملكѧѧة

وجود بعض الدراسѧات التѧي تѧرى أنѧه يلعѧب دوراً إيجابيѧاً فѧـي التѧأثير علѧى سѧلوك                        

، إلا أنѧѧه يتوقѧѧع أن يكѧѧون لأثѧѧر المزاحمѧѧة وجѧѧود فѧѧي هѧѧذه     [13]الاسѧѧتثمار الخѧѧاص 

هѧѧذه الدراسѧѧة أن يكѧѧون لدرجѧѧة الإنفتѧѧاح الاقتصѧѧادي ممѧѧثلاً      ونتوقѧѧع فѧѧي   .الدراسѧѧة

بالمسѧѧاهمة النسѧѧبية للѧѧواردات إلѧѧى إجمѧѧالي النѧѧاتج المحلѧѧي دور إيجѧѧابي فѧѧي سѧѧلوك      



 التكامل المشترك وتصحيح الخطأ: الاستثمار الخاص في المملكة العربية السعودية، كمي، على بن عثمانالح
 

 

فمѧن ناحيѧѧة أن اعتمѧѧاد اقتصѧاد المملكѧѧة العربيѧة السѧѧعودية علѧѧى    . الإسѧتثمار الخѧѧاص 

المѧѧوارد العѧѧالم الخѧѧارجي آمصѧѧدر رئيسѧѧي للѧѧدخل ومѧѧا يترتѧѧب عليѧѧه مѧѧن زيѧѧادة فѧѧي  

المحلية وزيѧادة احتيѧاطي البلѧد مѧن العمѧلات الأجنبيѧة ، وآمصѧدر لتلبيѧة احتياجѧات                    

االمجتمѧѧع مѧѧن السѧѧلع الإسѧѧتهلاآية والرأسѧѧمالية لمواجهѧѧة متطلبѧѧات قطѧѧاع الاسѧѧتثمار  

ومѧѧن ناحيѧѧة . الخѧѧاص يتوقѧѧع أن يѧѧؤدي إلѧѧى زيѧѧادة الإنفѧѧاق علѧѧى الاسѧѧتثمار الخѧѧاص  

تصѧѧادي فѧѧي المملكѧѧة قѧѧد يكѧѧون حѧѧافزاً لإقامѧѧة     أخѧѧرى أن تزايѧѧد درجѧѧة الانفتѧѧاح الاق  

مشاريع اقتصادية مشابهة لمثيلاتها في العالم الخارجي بسبب ما يعرف بأثر التقليѧد             

 .أو أثر المحاآاة

 

 طريقة التقدير والتحليل الإحصائي

تقѧѧوم هѧѧذه الدراسѧѧة علѧѧى اسѧѧتخدام الطѧѧرق القياسѧѧية الأآثѧѧر تطѧѧوراً لتحليѧѧل     

 Cointegration modelنمѧѧوذج التكامѧѧل المشѧѧترك  السلاسѧѧل الزمنيѧѧة ممثلѧѧة فѧѧي   

 فѧѧي تقѧѧدير دالѧѧة الإسѧѧتثمار   Error-correction modelونمѧѧوذج تصѧѧحيح الخطѧѧأ  

ن اسѧѧѧتخدام الطѧѧѧرق الإحصѧѧѧائية التقليديѧѧѧة أصѧѧѧبح مكѧѧѧان شѧѧѧك مѧѧѧن قبѧѧѧل    ا. الخѧѧѧاص

المنهجيѧѧين والبѧѧاحثين بسѧѧبب آѧѧون معظѧѧم المتغيѧѧرات الاقتصѧѧادية غيѧѧر سѧѧاآنة فѧѧي      

تخدام الطѧѧرق التقليديѧѧة فѧѧي تحليѧѧل المتغيѧѧرات التѧѧي تعѧѧاني مѧѧن        أن اسѧѧ. مسѧѧتوياتها

 ممѧا يقلѧل مѧن    Spurious resultsخاصية عدم السѧكون قѧد تѧؤدي إلѧى نتѧائج زائفѧة       

أن النتѧѧائج الإحصѧѧائية الزائفѧѧة عѧѧادة مѧѧا   . [14]مصѧѧداقيتها فѧѧي التحليѧѧل الإحصѧѧائي   

يكون تواجدها في حالة آون قيمة معامل التحديد         
2

( )R     تفوق قيمة احصاء داربون 

 قѧد لا يعكѧس طبيعѧة    أن ارتفاع قيمة معامل التحديد. (D-W Statistic)  واتسون –

العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية وانما يساعد في توضيح الارتباط بين اتجѧاه هѧذه              
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 واتسون قد يعكس عѧدم سѧكون   –المتغيرات، آما أن انخفاض قيمة احصاء داربون    

 . [15]الخطأ عنصر

لѧѧذا فمѧѧن الأهميѧѧة بمكѧѧان تحديѧѧد مѧѧا إذا آانѧѧت المتغيѧѧرات موضѧѧع الدراسѧѧة      

ساآنة في مستوياتها أم عند حساب الفروق الأولى، وهذا يكѧون عѧن طريѧق اختبѧار                 

ثѧم يѧتم بعѧد ذلѧك تحليѧل مѧا إذا آنѧت المتغيѧرات          . Unit root testالجѧذر الوحѧدوي   

ن بتطبيق اختبѧار التكامѧل المشѧترك لننتقѧل          على تكامل مشترك فيما بينها، وهذا يكو      

بعѧѧد ذلѧѧك إلѧѧى تصѧѧميم نمѧѧوذج تصѧѧحيح الخطѧѧأ لتقѧѧدير دالѧѧة الإسѧѧتثمار الخѧѧاص فѧѧي      

 . المملكة العربية السعودية

 Unit Root Testاختبار جذر الوحدة   

تتمثѧل الخطѧѧوة الأولѧѧى فѧي التحليѧѧل الاحصѧѧائي للدراسѧة فѧѧي اختبѧѧار سѧѧكون    

بمعنѧѧى آخѧѧر تحديѧѧد مѧѧا إذا آانѧѧت     .  موضѧѧع الدراسѧѧة السلاسѧѧل الزمنيѧѧة للمتغيѧѧرات  

يقѧوم  . السلسلة الزمنيѧة للمتغيѧر سѧاآنة فѧي مسѧتواها أو عنѧد حسѧاب الفѧروق الأولѧى              

 –اختبѧѧار سѧѧكون السلاسѧѧل الزمنيѧѧة فѧѧي هѧѧذه الدراسѧѧة علѧѧى اسѧѧتخدام اختبѧѧار ديكѧѧي    

 –واختبѧار فيليѧبس    Augmented Dickey - Fuller  test (ADF)فوللر المرآب 

 . ونبير

 : على المعادلة التالية فوللر المرآب –ويقوم اختبار ديكي 

)2(
1

11 titi

k

i
tot xxx εαλλ +∆++=∆ −

=
− ∑ 

 يرمѧز لعلامѧة     ∑ يمثل المتغير المراد اختباره،    x يمثل الفروق الأولى،   ∆حيث  

   k ترمѧѧز للمعلمѧѧات المѧѧراد تقѧѧديرها و  λ، αلعنصѧѧر الخطѧѧأ و   يرمѧѧز tεالجمѧѧع، 

 المقѧدرة المصѧاحبة للمعامѧل    t""يمثل عدد فترات التباطيء، وتعتبѧر قيمѧة إحصѧاء     

"" Iλ      ر          هي موضع اختبار فرضيةѧة للمتغيѧلة الزمنيѧت السلسѧما إذا آانx  اآنةѧس 
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 t"" فѧوللر المرآѧب إذا آانѧت قيمѧة     –وإستناداً إلى اختبار ديكѧي    . في مستواها أم لا   

، فѧѧإن فرضѧѧية  Mackinnon المجدولѧѧة المقترحѧѧة مѧѧن  t""مѧѧة يالمقѧѧدرة أقѧѧل مѧѧن ق

وفѧي المقابѧل يѧتم    . قبولهѧا  المتمثلة في وجود الجѧذر الوحѧدوي فѧي السلسѧلة يѧتم           العدم

 المجدولѧѧة t"" المقѧѧدرة أآبѧѧر مѧѧن قيمѧѧة   t"" فرضѧѧية العѧѧدم إذا آانѧѧت قيمѧѧة   رفѧѧض

 فرضѧѧية العѧѧدم بإسѧѧتخدام الفѧѧروق  قبѧѧولفѧѧي حالѧѧة ) ٢(ويعѧѧاد تقѧѧدير المعادلѧѧة رقـѧѧـم  

 ، تحوى على جѧذر الوحѧدة  xى لها لتحديد ما إذا آانت السلسلة الزمنية للمتغير        الأول

 بيرون فيقوم علѧى  – اما اختبار فيليبس   .أي أنها ساآنة عند احتساب الفروق الأولى      

ومѧѧا يميѧѧز هѧѧذا   . تصѧѧحيح للارتبѧѧاط الѧѧذاتي باسѧѧتخدام طريقѧѧة غيѧѧر معلميѧѧة     ادخѧѧال 

 .ي الاعتبار التغيرات الهيكلية للسلسلة الزمنيةالاختبار انه يأخذ ف

 موضѧѧѧع نتѧѧѧائج اختبѧѧѧارات جѧѧѧذور الوحѧѧѧدة للمتغيѧѧѧرات ) ١(ويوضѧѧѧح الجѧѧѧدول رقѧѧѧم 

، معѧѧدل النمѧѧو للنѧѧاتج (PI)الإسѧتثمار الخѧѧاص   فѧѧيوتتمثѧѧل هѧѧذه المتغيѧѧرات . الدراسѧة 

، (GI)، الاسѧѧѧتثمار الحكѧѧѧومي  (GDP)، النѧѧѧاتج المحلѧѧѧي  (GR)المحلѧѧѧي الإجمѧѧѧالي  

، ومعѧѧѧѧدل (CRED)، القѧѧѧѧروض الحكوميѧѧѧѧة (IMR)نفتѧѧѧѧاح الاقتصѧѧѧѧادي درجѧѧѧѧة الا

(التضخم المحلي   
.
ρ( .            اآنةѧرات سѧة للمتغيѧل الزمنيѧدول أن السلاسѧويتضح من الج

 اقѧل مѧن القѧيم المجدولѧة         (t)في مستوياتها حيث أن جميѧع المعѧالم المقѧدرة لإحصѧاء             

          ѧة إحصѧر مقبولѧا غيѧة        لها مما يعني انهѧتوى المعنويѧد مسѧالي لا    %١٠ائياً عنѧوبالت ،

يمكѧѧن رفѧѧض فرضѧѧية جѧѧذر الوحѧѧدة بالنسѧѧبة لكѧѧل سلسѧѧلة زمنيѧѧة للمتغيѧѧرات موضѧѧع   

 ). يستثنى السلسلسلة الزمنية للمتغير معدل نمو الناتج المحلي( الدراسة 
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 )١(جدول رقم 

 نتائج اختبار جذر الوحدة
PP test ADF test Variables 
- 0.045 - 0.084 (2) PI 

- 3.638** - 2.913* (2) GR 
- 1.394 - 1.416 (3) GDP 1t −  
- 1.731 - 0.813 (2) GI 
- 2.039 - 1.922 (3) IMR 
- 0.923 - 2.049 (3) CRED 
- 2.161 - 2.197 (2) .

ρ  
* Significant at the 5% level. * Significant at the 10% level 
- Numbers in parenthesis are number of lags  

 

 

 

عѧد احتسѧاب الفѧѧروق   نتѧائج اختبѧار جѧذر الوحѧدة  ب    ) ٢(يبѧين الجѧدول رقѧم    و

” t“حصѧاء   حيѧث يلاحѧظ ان القѧيم المحسѧوبة لأ         الأولى للمتغيѧرات موضѧع الدراسѧة        

ممѧا يعنѧي اجتيازهѧا لاختبѧار الثقѧة          ) المطلقѧة في قيمتهѧا    (اآبر من القيم المجدولة لها      

 تصѧبح سѧاآنة عنѧد احتسѧاب       ممѧا يعنѧي أن المتغيѧرات      % ١٠عند مسѧتوى المعنويѧة      

من هنا يمكن القول أن السلاسل الزمنية لجميع المتغيѧرات تحتѧوي   . الفروق الأولى  

 .على الجذر الوحدوي وأنها متكاملة من الدرجة واحد
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 )٢(جدول رقم 
  للفروق الاولى نتائج اختبار جذر الوحدة

PP test ADF test Variables 
- 4.366** - 3.644** (2) ∆PI 
- 6.815** - 4.610** (3) ∆GR 
- 3.492** - 3.451** (3) ∆GDP 1t −  
- 3.541** - 2.717* (2) ∆GI 
- 4.460** - 4.081** (3) ∆IMR 
- 2.460* - 2.666* (1) ∆CRED 
- 3.931** - 3.967** (1) .

ρ  

* Significant at the 5% level. * Significant at the 10% level 
- Numbers in parenthesie are number of lags  

 
 

         Error Correction Model     تقدير دالة تصحيح الخطأ  

 بعѧѧد أن تѧѧم فحѧѧص سѧѧكون السلاسѧѧل الزمنيѧѧة للمتغيѧѧرات موضѧѧع الدراسѧѧة،      

تتصѧѧѧف حيѧѧѧث اتضѧѧѧح مѧѧѧن اختبѧѧѧار جѧѧѧذر الوحѧѧѧدة أن المتغيѧѧѧرات موضѧѧѧع الدراسѧѧѧة  

 ننتقل فѧي هѧذا الجѧزء إلѧى تقѧدير دالѧة الاسѧتثمار الخѧاص                ،بخاصية الجذر الوحدوي  

ويقѧوم نمѧوذج تصѧحيح الخطѧأ فѧي هѧذه الدراسѧة              .  باستخدام نمѧوذج تصѧحيح الخطѧأ      

 : على استخدام المعادلة التالية
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  تمثѧѧل قيمѧѧة تصѧѧحيح الخطѧѧأ المتبѧѧاطئ   tEC−1 ترمѧѧز للفѧѧروق الأولѧѧى  ∆    حيѧѧث 

 : معادلة التاليةالالذي يتم تقديره من 
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 يتطلѧب ان تكѧون      (4)وحيث ان تقدير نموذج تصحيح الخطأ المعطى بالمعادلة رقم          

 تم فѧي الخطѧوة التاليѧة      يѧ المتغيرات موضع الدراسة على تكامѧل مشѧترك فيمѧا بينهѧا،             

 ذات  قرانجѧѧر-اختبѧѧار التكامѧѧل المشѧѧترك بѧѧين المتغيѧѧرات بنѧѧاء علѧѧى اختبѧѧار انجѧѧل     

استنادا الى انجل وقرانجر آي تكѧون المتغيѧرات موضѧع الدراسѧة         . (14) المرحلتين

) البѧواقي (على تكامل مشѧترك فيمѧا بينهѧا فѧان هѧذا يتطلѧب ان يكѧون عنصѧر الخطѧأ                      

للمتغيѧѧرات سѧѧاآنة فѧѧي فروقهѧѧا   سѧѧاآنا فѧѧي مسѧѧتواه بѧѧافتراض ان السلاسѧѧل الزمنيѧѧة    

 . (5)ولتقѧѧدير عنصѧѧر الخطѧѧأ يѧѧتم فѧѧي المرحلѧѧة الاولѧѧى تقѧѧدير المعادلѧѧة رقѧѧم   . الاولѧѧى

 : وبتقدير المعادلة أعلاه تم الحصول على النتائج التالية

IP= -22824.44 + 365.51GR + 0.141GDPt-1 + 73469.22 IMR 

        (4.522)**      (13.096)**              (4.941)** 

       - 0.712GI + 0.265 CRED- 28334.14p             …………(6) 

         (-4.916)**     (1.114)        (-3.046)** 

R2= 0.93 SEE=3858.041 F-test=66.03  DW=1.039 

 

** Significant at the the 5% level . 

* Significant at the the 10% level . 

 

مѧѧع فرضѧѧيات الدراسѧѧة حيѧѧث  ) 6(الإحصѧѧائية المقѧѧدرة للمعادلѧѧة رقѧѧم  وتتفѧѧق النتѧѧائج 

يلاحѧѧظ أن معѧѧدل نمѧѧو النѧѧاتج المحلѧѧي والنѧѧاتج المحلѧѧي المتبѧѧاطئ ودرجѧѧة الانفتѧѧاح        

فѧѧي المقابѧѧل نجѧѧد ان . الاقتصѧѧادي علѧѧى علاقѧѧة موجبѧѧة بتغيѧѧرات الاسѧѧتثمار الخѧѧاص  

في  تغيرلمع ا تغيرات الانفاق الحكومي ومعدل التضخم المحلي على علاقة عكسية          

ويجѧب ملاحظѧة أن المعادلѧة الخطيѧة أعѧلاه      . مستوى الاستثمار الخاص في المملكѧة    

 فѧѧوللر –وعنѧѧد إجѧѧراء اختبѧѧار ديكѧѧي  . تعطѧѧي تقѧѧديرات توازنيѧѧة فѧѧي الأجѧѧل الطويѧѧل 
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اتضѧح أن البѧواقي     ) 6(المرآب علѧى حѧد الخطѧأ المتحصѧل عليѧه مѧن المعادلѧة رقѧم                  

 الاستثمار الخاص مسѧتقرة فѧي مسѧتواها لأن          المحسوبة في إنحدار دالة   ) حد الخطأ (

 تزيѧѧد عѧѧن القيمѧѧة الحرجѧѧة عنѧѧد مسѧѧتوى معنويѧѧة ADFالقѧѧيم المحسѧѧوية لاحصѧѧائية 

٥% ( 3.507)ADF  متكاملѧѧѧة موضѧѧѧع الدراسѧѧѧةمتغيѧѧѧرات اال  ، ممѧѧѧا يعنѧѧѧي أن =

 .تكاملاً مشترآاً

م نمѧѧѧوذج الخطѧѧѧأ الممثѧѧѧل  وعنѧѧѧد تقѧѧѧدير دالѧѧѧة الاسѧѧѧتثمار الخѧѧѧاص بإسѧѧѧتخدا   

 :تم الحصول على نتائج الانحدار التالية) ٤(بالمعادلة رقــم 

∆  IPt = 719.78 + 4471.41 ∆  GDPGRt + 0.141 ∆ GDPt-1- 0.238∆ GI  

   (1.188)   (3.493)** (-2.032)** 

- 12225.93 ∆  IMRt + 0.641 ∆ CREDt – 28059.99pt – 0.624 ECt-1 ..(7) 

 (- .575) (2.084)**        (-1.883)*      (-2.871)** 

R-2 = 0.50 SEC = 3631.16 F-test = 3.289  DW = 1.813 

         

  ** Significant at the the 5% level . l .                                              

                                                         

 المقѧѧدر مѧѧن  tEC−1 للمتغيѧѧر المتبѧѧاطئ  t""مѧѧن هѧѧذه النتѧѧائج يتضѧѧح أن إحصѧѧائية    

، وهذا يؤآѧد أن المتغيѧرات       %٩٥عند مستوى ثقة    انحدار التكامل المشترك معنوية     

ويلاحѧѧظ أن جميѧѧع  . المتضѧѧمنة فѧѧي دالѧѧة الاسѧѧتثمار الخѧѧاص علѧѧى تكامѧѧل مشѧѧترك      

% ٥المتغيرات التي تضمنتها المعادلة اعلاه مقبولة احصѧائياً عنѧد مسѧتوى معنويѧة          

يسѧتثنى المسѧاهمة النسѧبية للѧواردات إلѧى النѧاتج            ( وانها تتفق مع فرضيات الدراسة      

بنѧѧاء علѧѧى هѧѧذه النتѧѧائج يمكѧѧن القѧѧول أن التغيѧѧرات فѧѧي الاسѧѧتثمار الخѧѧاص   ). المحلѧѧي

تخضѧѧع ايجابيѧѧاً للتغيѧѧرات فѧѧي معѧѧدل نمѧѧو النѧѧاتج المحلѧѧي والنѧѧاتج المحلѧѧي والتمويѧѧل   

الحكومي المقدم للقطاع الخاص ، وتخضع سѧلباً للتغيѧرات فѧي الاسѧتثمار الحكѧومي             
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 الاحصائية المقدرة فѧي معادلѧة التكامѧل    ومعدل التضخم المحلي مما يتفق مع النتائج    

ونظراً لأن حد الخطأ المقدر سالب الاشارة ممѧا يمكѧن تفسѧيره علѧى أنѧه                 .  المشترك

يقيس نسبة اختلال التوازن فـي المتغير التابـع التي يمكن تصحيحها من فتѧرة لفتѧرة       

مѧѧن % ٨٧،٢بنѧѧاء علѧѧى هѧѧذا يوضѧѧح معامѧѧل تصѧѧحيح الخطѧѧأ أن      . زمنيѧѧة أخـѧѧـرى 

 .  التوازن في الاستثمار الخاص يمكن تصحيحهامن فترة زمنية لأخرىاختلال

وبنѧѧاء علѧѧى النتѧѧائج المقѧѧدرة فѧѧي نمѧѧوذجي التكامѧѧل المشѧѧترك وتصѧѧحيح الخطѧѧأ     

 : يتضح ما يلي

يتأثر الانفاق على الاستثمار الخاص بتغيرات معدل النمو المتحقق في النѧاتج             )١(

اتج المحلي حيث أن جميع قيم      المحلي والتغيرات في الدخل المحلي ممثلاً بالن      

% ٩٥المعѧѧѧالم المقѧѧѧدرة تختلѧѧѧف معنوياتهѧѧѧا عѧѧѧن الصѧѧѧفر عنѧѧѧد مسѧѧѧتوى ثقѧѧѧـة    

وهѧѧذا يعنѧѧѧي أن الاسѧѧتثمار الخѧѧѧاص يزيѧѧد مѧѧѧع    . وجميعهѧѧا بالإشѧѧارة الموجبѧѧѧة  

الزيѧѧادة المتحققѧѧة فѧѧي معѧѧدل النمѧѧو الاقتصѧѧادي المتحقѧѧق وفѧѧي مسѧѧتوى الѧѧدخل   

 . المحلي

مي دوراً مهمѧѧاً فѧѧي التѧѧأثير علѧѧى سѧѧلوك  يلعѧѧب الانفѧѧاق علѧѧى الاسѧѧتثمار الحكѧѧو )٢(

حيѧѧث يلاحѧѧظ أن جميѧѧع القѧѧيم المقѧѧدرة لمعامѧѧل الاسѧѧتثمار  . الاسѧѧتثمار الخѧѧاص

ويلاحѧѧظ أن %. ٩٥الحكѧѧومي تختلѧѧف معنويѧѧاً عѧѧن الصѧѧفر عنѧѧد مسѧѧتوى ثقѧѧة   

القيمѧѧѧة المقѧѧѧدرة لمعامѧѧѧل الاسѧѧѧتثمار الحكѧѧѧومي بالإشѧѧѧارة السѧѧѧالبة ممѧѧѧا يعنѧѧѧي   

ويمكѧѧن تفسѧѧير هѧѧذا . كѧѧة لأثѧѧر المزاحمѧѧةخضѧѧوع الاسѧѧتثمار الخѧѧاص فѧѧي الممل

علѧѧى أنѧѧه بѧѧالرغم مѧѧن تزايѧѧد الانفѧѧاق الحكѧѧومي علѧѧى مشѧѧروعات البنيѧѧة خѧѧلال  

فترة الدراسة إلا أن ظهور العجز فѧي الموازنѧة العامѧة للدولѧة فѧي الفتѧرة بعѧد                    

 واسѧѧتمراره اضѧѧطر القطѧѧاع الحكѧѧومي للبحѧѧث عѧѧن بѧѧدائل اخѧѧرى  ١٩٨٣عѧѧام 
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اض الѧداخلي لعѧب دورا سѧلبيا فѧي التѧأثير علѧى              لتمويل العجز بما فيهѧا الاقتѧر      

 .  سلوك الإستثمار الخاص

مѧѧثلاً بѧѧالقروض الحكوميѧѧة   ( اتفѧѧاق الاتجѧѧاه الفعلѧѧي لأثѧѧر التمويѧѧل الحكѧѧومي      )٣(

على الاستثمار الخاص مع الاتجѧاه المتوقѧع حيѧث أن قѧيم المعѧالم               ) والإعانات

لتمويل الحكѧومي   المقدرة بالقيمة الموجبة مما يعني وجود علاقة طردية بين ا         

 . الممنوح للقطاع الخاص والاستثمار الخاص

تشير نتائج الانحدار إلى الأثر الإيجابي الذي يلعبه التغير في درجѧة الانفتѧاح               )٤(

الاقتصѧѧادي علѧѧى العѧѧالم الخѧѧارجي علѧѧى دفѧѧع عجلѧѧة النمѧѧو الاقتصѧѧادي فѧѧي         

 .اقتصاد المملكة

لخѧاص فѧي المملكѧة      أن الاسѧتثمار ا   ) ٥(و  ) ٤(يتضح مѧن النتѧائج للنمѧوذجين         )٥(

العربية السعودية يخضع للتغيرات في معѧدل التضѧخم المحلѧي ممѧثلاً بѧالتغير               

حيѧث أن جميѧع القѧيم المقѧدرة لهѧذا المتغيѧر             . في الرقم القياسي لتكلفة المعيشѧة     

وحيѧث أن القѧيم المقѧدرة     %. ٩٥يختلف معنوياً عѧن الصѧفر عنѧد مسѧتوى ثقѧة             

الاسѧѧتثمار الخѧѧاص فѧѧي المملكѧѧة  بالإشѧѧارة السѧѧالبة فѧѧإن هѧѧذا يتضѧѧمن خضѧѧوع  

لضغوط تضخمية يترتѧب عليهѧا انخفѧاض حجѧم الاسѧتثمار الخѧاص فѧي حالѧة                  

 . تحقق أية زيادة في الرقم القياسي للأسعار

 Cointegration Analysisاختبار التكامل المشترك 

 قرانجѧѧѧر للتكامѧѧѧل المشѧѧѧترك آافيѧѧѧا لѧѧѧو آѧѧѧان عѧѧѧدد    –يعتبѧѧѧر اختبѧѧѧار انجѧѧѧل  

اما اذا آѧان الاهتمѧام منصѧبا        . ة يقتصر على متغيرين فقط    المتغيرات موضع الدراس  

على دراسة العلاقة بѧين العديѧد مѧن المتغيѧرات فمѧن المفيѧد اسѧتخدام تحليѧل التكامѧل                     

المشѧѧترك متعѧѧدد المتغيѧѧرات لجوهانسѧѧين لامكانيѧѧة وجѧѧود اآثѧѧر مѧѧن متجѧѧه للتكامѧѧل      

 Johansen اقتѧرح  ،ولتحديѧد عѧدد متجهѧات التكامѧل المشѧترك     . (16,17) المشѧترك 
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and Jusiline and Johansen  رѧار الاثѧѧاك    لا اختبѧѧة أن هنѧية القائلѧار الفرضѧختب

 = r من متجهات التكامل المشترك مقابل النمѧوذج العѧام غيѧر المقيѧد     qعلى الأآثر 

qوتحسب احصائية نسبة الأمكانية لهذا الاختبار على النحو التالي ، : 

∑
+=

−−=−
P

ri
iInTQIn

1
)8......(..........)ˆ1(2 λ 

rp هي اصغر قيم المتجهات الذاتية       pλ,,... 1+rλحيث   ويوضح الجـدول  .  −

حيث يتضح انه   نتائج اختبار التكامل المشترك للمتغيرات موضع الدراسة        ) ٤(رقم  

من الممكن بسهولة رفض فرضية العدم القائلة بعدم وجود التكامѧل المشѧترك وذلѧك              

وتؤآѧد  . وجود تكامل مشترك بين المتغيرات    ، مما يعني      %٥مستوى المعنوية   عند  

هذه النتيجة امكانية وجود علاقة طويلة الاجѧل بѧين هѧذه المتغيѧرات ممѧا يعنѧي عѧدم                    

حيѧѧث يلاحѧѧظ أن آ. ابتعѧاد هѧѧذه المتغيѧرات عѧѧن بعضѧها الѧѧبعض فѧي الاجѧѧل الطويѧل      

لة احصائياً عنѧد مسѧتوى معنويѧة    جميع القيم المحسوبة لنسبة الامكانية العظمى مقبو    

 . اتجاهات للتكامل المشترك على الأقل٣مما يعني وجود % ١

 )٣(جدول رقم 

 نتائج اختبار التكامل المشترك

Eigenvalue Ho Trace 
Statistic  

5% Cretical 
Value 

0.9844 r=0 290.39 124.24 
0.9706 1 ≥r 186.30 94.15 
0.8769 r≥2 98.1342 68.52 
0.6226 r≥3 45.7641 47.21 
0.3569 r≥4 21.4009 29.68 
0.2943 r≥5 10.36 15.41 
0.0636 r≥6 1.65 3.76 
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 وحيѧث ان القيمѧة المحسѧوبة لنسѧبة الامكانيѧѧة     ،مѧادا علѧى نتѧائج الجѧدول السѧѧابق    واعت

(LR) (290.39)        رѧار الاثѧة لاختبѧة الجدوليѧتوى   (124.24) تزيد عن القيمѧد مسѧعن 

 فاننѧѧا نѧѧرفض فرضѧѧية العѧѧدم القائلѧѧة بعѧѧدم وجѧѧود اي متجѧѧه للتكامѧѧل     ،%٥المعنويѧѧة 

 اخѧѧرى يلاحѧѧظ ان القيمѧѧة  ومѧѧن ناحيѧѧة .  بѧѧين المتغيѧѧرات موضѧѧع الدراسѧѧة  المشѧѧترك

 عنѧѧد (47.21) يقѧѧل عѧѧن القيمѧѧة المجدولѧѧة لهѧѧا   (45.76)المحسѧѧوبة لنسѧѧبة الامكانيѧѧة  

.  فانه يمكن القѧول بوجѧود ثѧلاث متجهѧات للتكامѧل المشѧترك              ،%٥مستوى المعنوية   

والسؤال الذي يطرح نفسه اي من هذه المتجهات للتكامل المشترك يجѧب الاخѧذ بهѧا       

وللتغلѧب علѧى   .  المشѧترك لدالѧة الاسѧتثمار فѧي الاجѧل الطويѧل           لتمثل معادلѧة التكامѧل    

هѧѧذه المشѧѧكلة الاحصѧѧائية تمѧѧت عѧѧدت محѧѧاولات قياسѧѧية باسѧѧتبعاد بعѧѧض المتغيѧѧرات 

حتѧѧى تѧѧم الحصѧѧول علѧѧى متجѧѧه مفѧѧرد للتكامѧѧل المشѧѧترك تسѧѧاعد فѧѧي تفسѧѧير سѧѧلوك       

ئج يوضѧح النتѧا  ) ٥(الجѧدول رقѧم   . الاستثمار الخاص في المملكѧة العربيѧة السѧعودية      

 (GR)الاحصائية للتكامل المشترك بعد استبعاد المتغيرين معدل نمو الناتج المحلي           

 .(GI)وحجم الاستثمار الحكومي 

 

 )٥(جدول 

 نتائج التكامل المشترك

Eigenvalue H0 Trace 
Statistics 

5% Cretical 
Value 

0.8989 r=0 102.33 68.52 
0.3858 1 ≥r 35.85 47.21 
0.3658 r≥2 21.43 29.68 
0.2089 r≥3 8.43 15.41 
0.0547 r≥4 1.63 3.76 
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بناء على النتائج الاحصائية بالجدول اعلاه فانه يمكѧن القѧول بѧرفض فرضѧية العѧدم              

مل المشترك بين المتغيѧرات مѧن ناحيѧة، والقѧول بقبѧول      في عدم وجود اي متجه لتكا 

الفرضية البديلѧة القائلѧة بوجѧود متجѧه مفѧرد بѧين المتغيѧرات المتمثلѧة فѧي الاسѧتثمار                     

 (IMR) ودرجѧѧѧѧѧة الانفتѧѧѧѧѧاح (GDP) والنѧѧѧѧѧاتج المحلѧѧѧѧѧي الاجمѧѧѧѧѧالي (PI)الخѧѧѧѧѧاص 

.  ومعدل التضѧخم المحلѧي  (CRED)والقروض الحكومية الممنوحة للقطاع الخاص   

 ѧلوك    وبنѧѧل سѧѧي تمثѧترك التѧѧل المشѧѧة التكامѧان معادلѧѧرد فѧѧه المفѧة المتجѧѧى معادلѧѧاء عل

 :الاستثمار الخاص تأخذ الشكل التالي

 
.

17643.04 0.135 4470.23 0.645 72.56tPI GDP IMR CRED ρ−= + + − −  
                  (0.0023)               (5188.56)      (0.03740      (4112.79) 
log likelihood = -751.176.  Numbers in parenthesie are standard 
deviation  

 

حيث يلاحظ اتفاق النتائج المقدرة للمتغيرات مع توقعات الدراسة فѧي ان الاسѧتثمار              

الخѧѧاص علѧѧى علاقѧѧة طرديѧѧة طويلѧѧة الاجѧѧل مѧѧع النѧѧاتج المحلѧѧي الاجمѧѧالي ودرجѧѧة       

ن ناحيѧѧة اخѧѧرى ومѧѧ. وعلѧѧى علاقѧѧة عكسѧѧية مѧѧع معѧѧدل التضѧѧخمالانفتѧѧاح الاقتصѧѧادي 

يمكن استنتاج ان حجم الاسѧتثمار الخѧاص فѧي المملكѧة يتجѧه للانخفѧاض فѧي الاجѧل                    

وليس ، الطويل مع التغيرات في حجم القروض الحكومية الممنوحة للقطاع الخاص         

    . هناك اي مبرر نظري يمكن قوله لتفسير هذه النتيجة
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 الخلاصة

 

 الخاص في المملكة العربية استهدفت هذه الدراسة تحليل سلوك الاستثمار

م، والوقوف على أهم المتغيرات الاقتصادية ٢٠٠٠-١٩٦٩السعودية في الفترة 

الكلية التي تؤثر على سلوك الاستثمار الخاص آخذين في الاعتبار مختلف 

 . النظريات التي اهتمت بمعالجة سلوك الاستثمار الخاص

الحديثѧة التѧي تتعامѧل مѧع        ولتحقيق هذا الهدف تم تطبيق النماذج الاحصائية        

المشѧѧاآل المتعلقѧѧة بسѧѧكون السلاسѧѧل الزمنيѧѧة للمتغيѧѧرات حيѧѧث تѧѧم اسѧѧتخدام نمѧѧوذج     

وبنѧѧاء علѧى مѧا تѧم طرحѧه فѧي الدراسѧѧة      . التكامѧل المشѧترك ونمѧوذج تصѧحيح الخطѧأ     

 : يمكن تلخيص أهم ما توصل إليه فيما يلي

تعاني أوضحت الدراسة أن السلاسل الزمنية للمتغيرات مكان الدراسة          )١(

مѧѧن عѧѧدم الاسѧѧتقرار فѧѧي مسѧѧتوياتها ممѧѧا يعنѧѧي عѧѧدم مصѧѧداقية النتѧѧائج      

 . الإحصائية لنماذج الانحدار التقليدية

بينت النتائج الإحصائية أن متغيرات الدراسة على تكامل مشترك فيمѧا            )٢(

 . بينها، وأنها تتجه إلى التوازن مع تغير الفترة الزمنية

لاقة الطردية بين الانفاق علѧى      أوضحت النتائج الإحصائية للدراسة الع     )٣(

الاسѧѧتثمار الخѧѧاص والتغيѧѧرات فѧѧي الѧѧدخل المحلѧѧي ممѧѧا يعكѧѧس الѧѧدور     

الإيجѧѧابي الѧѧذي يمكѧѧن أن يلعبѧѧه النمѧѧو المتحقѧѧق فѧѧي الادخѧѧار فѧѧي تحفيѧѧز 

بنѧѧѧاء علѧѧѧى هѧѧѧذا تقتѧѧѧرح الدراسѧѧѧة تبنѧѧѧى سياسѧѧѧة   . النشѧѧѧاط الاسѧѧѧتثماري

فѧي المجѧالات    اقتصادية تكفل الاستفادة من مدخرات الأفراد وتوجيهها        

 . الإنتاجية
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أوضحت الدراسѧة خضѧوع الاسѧتثمار الخѧاص لأثѧر المزاحمѧة الناشѧئ             )٤(

لѧذا تѧرى    . عن الاسѧتثمار الحكѧومي، وإن العلاقѧة بينهمѧا علاقѧة تبادليѧة             

الدراسة أن تنهج الدولة نهجاً آخر فѧي توجيѧه نشѧاطها الاسѧتثماري فѧي               

الاسѧتمرار فѧي    المجالات ذات العلاقة التكامليѧة مѧع القطѧاع الخѧاص، و           

سياسѧѧѧة التخصѧѧѧيص التѧѧѧي بѧѧѧدأتها حتѧѧѧى تضѧѧѧمن تحفيѧѧѧز نشѧѧѧاط القطѧѧѧاع  

 .الخاص في المجال الاستثماري

بينت نتائج الدراسة أهمية التمويل الحكومي في التأثير على الاسѧتثمار            )٥(

الخاص مما يعكس الدور الإيجابي الذي تقѧوم بѧه القѧروض والإعانѧات              

 بѧѧه الائتمѧѧان المصѧѧرفي  الحكوميѧѧة فѧѧي ظѧѧل تضѧѧاؤل الѧѧدور الѧѧذي يقѧѧوم  

 .الممنوح من المصارف التجارية

أشارت الدراسة إلى أنه هناك أثرا إيجابيѧاً لدرجѧة الانفتѧاح الاقتصѧادي               )٦(

 .على سلوك الاستثمار الخاص في المملكة العربية السعودية
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The Relationship between Economic Growth and 

Employment in Saudi Private Firms  

 

Hamad A. Al-Ghannam* 

 

Abstract 

 The main objective of this paper is to investigate the 

relationship between the economic growth and employment in 

Saudi private firms. The cointegration, error correction model, and 

Granger causality techniques were used to  determine the long run 

equilibrium relationship and the direction of the causality in both 

short and long runs. The study covers the period from 1973 to 

2002. The cointegration test indicates a long-run equilibrium 

relationship between economic growth and employment. Error 

correction model and Granger causality test provide that there 

exists unidirectional causality from economic growth to 

employment not vice versa in the short run and long run as well. 

This result suggests that the Saudi private firms should focus on 

the quality of hired labor to increase their productivity via 

technological improvements in order for employment to play 

bigger rule on economic growth. 

                                                 
*  Department of Economics, College of Administrative Sciences, King Saud 

University, Riyadh, Saudi Arabia 
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 العلاقة بين النمو الاقتصادي والتوظف 

 في المنشآت السعودية الخاصة

 

 ملخص البحث

 

يهدف البحث إلى دراسة العلاقة السببية بѧين معѧدل النمѧو الاقتصѧادي والتوظѧف                 

ولتحقيѧѧق هѧѧذا الهѧѧدف فقѧѧد اسѧѧتخدم  . فѧѧي المنشѧѧآت الخاصѧѧة فѧѧي المملكѧѧة العربيѧѧة السѧѧعودية 

جهة تصحيح الخطأ ومنهجية سببية قرينجر مѧن أجѧل     اختبار التكامل المشترك ونموذج مت    

وقѧد توصѧلت    . تحديد اتجاه العلاقة بين السلسلتين الزمنيتين في الأجلين القصѧير والطويѧل           

الدراسة إلى وجود علاقѧة توازنيѧة طويلѧة الأجѧل بѧين معѧدل النمѧو الاقتصѧادي والتوظѧف                     

ل نمѧوذج تصѧحيح الخطѧأ       واتضح آذلك من خلا   . وذلك باستخدام اختبار التكامل المشترك    

ومنهجية قرينجر وجود علاقة سببية وحيدة الاتجاه تتجه من معدل النمѧو الاقتصѧادي إلѧى     

التوظѧѧف ولѧѧيس العكѧѧس، أي أن التغيѧѧرات فѧѧي معѧѧدل النمѧѧو الاقتصѧѧادي تسѧѧاعد فѧѧي تفسѧѧير 

وقد أوصت الدراسة بأنه لتحقيق     . التغيرات في التوظف في القطاع الخاص وليس العكس       

بر للتوظف في معدل النمو الاقتصادي فإن منشѧآت القطѧاع الخѧاص ينبغѧي عليهѧا                 دوراً أآ 

الترآيز على الإنتاجية من خلال تحسين استخدام التقنيѧة المسѧتخدمة مѧن أجѧل رفѧع معѧدل         

 .النمو ومن ثم زيادة توظيف العمالة
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I-  Introduction 

 

 The study of causal relationships between economic 

variables has increased recently using advanced econometric 

methodologies. The employment and economic growth are two 

major macroeconomic variables that influence most economic 

variables. There are many studies concerning  these two variables 

together or separately with other variables such as economic 

growth models, production functions, demand for labor function as 

well as casual relationship between them, and/ or, between them 

and other variables. 

 Economic growth deals with the long run performance of 

economy concerning the ability of the economy productive 

capacity to expand and the ability to use that productive capacity 

(Herrick and Kindleberger, 1983). The economic growth theory 

has vast literature. For example, the Harrod (1939) model, Domar 

(1947) model, and the neo-classical growth models (Solow, 1970). 

The Harrod- Domar model emphasizes on the net investment and 

growth in the labor force assuming a constant output –capital ratio. 

The neo classical growth models, on the other hand, focus on the 

primary importance of technological change and the factor inputs 

of labor and capital in determining national income. Recently, 

supply side economics think that higher economic growth rate is 
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associated with lower government intervention in the economy 

(Glahe, 1985). The endogenous growth theory models focus on the 

technology improvement in which the growth rate depends on 

stock of physical and human capital, research, and training. In 

addition, the endogenous growth theory put more emphasis on the 

human capital that is characterized by increasing returns that 

allows the growth to increase infinitely ( Lucas, 1988 and Romer, 

1986). The growth studies usually focus on the determinants of 

economic growth which derived from standard neo-classical 

theory, where the growth rate of real gross domestic product 

(GDP) is modeled as a function of the growth rate of capital stock, 

the growth rate of labor force, and the growth rate of exports and 

other variables (Esfhani 1991), (Otani and Villanueva 1990) using 

time series or cross countries data. Some other studies, such as 

(Debenedictis, 1997), focus on the direction of causality between 

economic growth and some major macroeconomic variables using 

time series. 

 The employment is an important determinant 

macroeconomic variable to the economic growth in most studies. 

The relationship between economic growth and employment is 

derived from economic theory, and specifically from the 

productions function which states that the primary sources of 

economy's productive capacity are land, labor and capital. Some 

analysists use the growth rate of real GDP in studying economic 
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growth (Saltz and Cebula 2001), while others prefer using the 

growth rate of real GDP percapita income instead, in order to 

eliminate the effect of population (Dollar, 1992). 

 The bi-causality between employment growth and economic 

growth is theoretically possible, since more output requires more 

inputs; hence, more output requires more labor. And conversely, 

more labor will produce more output if  labor used are productive 

(Herrick and Kindleberger, 1983). 

 Number of studies indicates strong positive relationship 

between employment and economic growth (Saltz and Cebula, 

2001), (Walterskirchen, 1999). A study for middle income 

countries showes that (1%) increase in the labor force causes GDP 

to grow by (6%) (Dewan and Hussein 2001). A Similar study for 

98 countries indicates that for country's economy to grow faster, it 

needs growth in employment (Bairo, 1995). Another study 

indicates that a (1%) rise in GDP causes employment to rise by 

about (1.3%) in the long run (RBF, 2001). 

 The purpose of this paper is to investigate the causal 

relationship between economic growth and the employment growth 

in private firms in the Kingdom of Saudi Arabia. Granger 

causality, cointegration, and error correction techniques are used in 

order to examine the long and short runs relationships between 

economic growth and employment. 
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 The formation of this paper is laid as follows: Section II 

devoted to shed some light on the methodology used to test the 

relationship between employment and economic growth. Section 

III presents the empirical results. The final section (IV) concludes 

the paper. 

 

II- Methodology  

 

  The causality test relationship between the economic growth 

and the employment in the private Saudi firms requires three steps. 

First, the time series would be analyzed in order to determine the 

order of integration. Second,  the investigation of the long run 

relationship between the economic growth and the employment in 

the private Saudi firms. Finally, the existence of Cointegration 

between two time series indicates the existence of a causality 

relationship at least in one direction (Granger, 1988). The short run 

as well as the long run causality relationship between the economic 

growth and the employment in the private Saudi firms would be 

investigated. 

 First, most of time series are non-stationary where the mean, 

variance and/or covariance of the series depend on time. Thus the 

conventional regression techniques produce spurious regression, 

(Granger and Newbold, 1974). One of the most widely used test is 
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the Augmented Dicky-Fuller unit root test (ADF) (Dickey and 

Fuller , 1986, 1981,1979). 

  The next step is to test for possible long run relationship 

between the two series after establishing the stationarity of the 

variables included in the model.  Cointegration is a test of the 

existence of long run equilibrium of non-stationary series (Granger 

and Newbold, 1974), (Engle and Granger, 1987). It implies that 

there is some adjustment process preventing the errors in the long 

run relationship to grow (Charemza and Deadman, 1997). There 

are different methods to test for cointegration (Al-Najar, 1993). 

Among them is Engle-Granger two steps test which carries out the 

same steps as ADF test.  

 Another test developed by (Johansen, 1988, 1991), (Johansen 

and Juselius, 1990) using the maximum likelihood procedure. This 

method is preferable than Engle-Granger procedure, especially 

when the model includes more than two variables (Gonzalo, 1994). 

 Vector Error Correction Model (VECM) will be utilized to 

estimate the speed of  adjustment to the deviation from the long 

run equilibrium and to assess the direction of causality in both 

short and long run. The VECM allows to test for short run as well 

the long run causality between the economic growth and the 

employment in the Saudi private firms. The short run causality is 

based on a standard F-test statistics to test jointly the significance 

of the coefficients of the explanatory variable in their first 
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differences. The long run causality is based on a standard t-test. 

Negative and statistically significant values of the coefficients of 

the residuals lagged one period indicate the existence of long run 

causality. 

 

III- Data and Empirical Results 

 

 To study the causal relationship between the economic 

growth and the employment in the private Saudi firms, a 30 years 

(1973-2002) annual data has been used (see appendix). The 

employment (L) data obtained from various issues of annual 

statistical report (1974-2002) published by the General 

Organization for Social Insurance (GOSI).  The available data 

covers some firm employment, where the GOSI policy was 

covering employment in firms employing twenty workers and 

above until 1991, then it expand to cover employment in firms 

with ten workers and above until 2003, Now the policy is covering 

employment in all firms. The non-oil gross domestic product 

(GDP) data at constant prices is obtained from annual reports of 

Saudi Arabian Monetary Agency (SAMA). The two serieses are 

used as growth rates which calculated as follows: 
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where GGDPt and GLt represent the GDPt and Lt in growth rate 

forms respectively. 

 

  1- Unit Roots testing:  

 As has been mentioned, the stationarity of the series is 

required in order to carry out the cointegration and causality tests. 

 Table (1) presents the results of the Augmented Dicky-

Fuller (ADF) unit root tests for levels and first differences of the 

series. The t-values on the level obtained from ADF tests are 

clearly less than the critical values and therefore the null 

hypothesis of a unit root cannot be rejected for both GL and GGDP 

series at %5 significant level. Thus, GL and GGDP are non 

stationary time series at their levels and that is obvious from 

graph(1) 

 Also, table (1) shows the same test applying to the first 

differences to see whether we can achieve stationarity of the series 

by transforming the series. The results show that the calculated t- 

values are greater than the critical t-values at (5%) level of 

significance. This implies that the null hypothesis that the series 

have unit roots in their first differences are rejected which means 

that the variables are stationary at their first differences. The 

improvement in the first difference of the two series is shown in 
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the graph (2) comparing with graph (1). So the two variables are 

integrated of order one, i.e. I(1). 

Table (1): Augmented Dickey - Fuller Unit Root Tests for 

Level and First Differences* 
Level First Difference 

Variables 
Intercept 

Intercept 

& Trend 
Intercept 

Intercept 

& Trend 

GL -2.193 -2.167 -4.187 -4.640 

GGDP -2.425 -1.938 -4.259 -4.642 

Critical Values at 5% -2.98 -3.59 -2.98 -3.603 

Critical Values at 10% -2.63 -3.23 -2.63 -3.237 

* Number of lags is determined according to Akaike Information Criterion (AIC) 

(Akaike, 1974).  

 

 We notice that both series have negative coefficients and their 

t-values as well. This implies that variables GL and GGDP tend to 

return to normal levels after disturbances, i.e. positive disturbances 

in the levels would be followed by negative first differences in 

order to return back to normal. 

 

2 - Cointegration:  

 Having established the stationarity of the two time series 

under consideration, the next step is to test for cointegration. 

Although, the individual time series tends to deviate from 

equilibrium in the short run, they may have long run equilibrium. 
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  Table (2) shows the results of Engle and Granger two step 

test for cointegration. The results represents the outcome of 

regressing GL on constant and GGDP and regressing GGDP on 

constant and GL using Ordinary least square (OLS) method; and 

represents the ADF test applied on the residuals obtained from the 

two regressions. The results imply that the residuals are free of unit 

roots which means that residuals are stationary and there exists a 

long run relationship between GGDP and GL. 
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Graph (1) The Two Series in Level 
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Graph (2) The two Series in First Difference 
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Table (2): Engle and Granger two-step Cointegration test  
Regression Equations 

 

Variables 

GL GDP 

2.291 1.508 
Constant 

(0.913) (1.56) 

 0.297 
GL 

 (5.912) 

1.899  
GGDP 

(5.912)  

ADF Statistics for 

Residuals 
-4.431 -4.066 

* 99% Critical Values for the Dickey-Fuller Statistics = -3.696. 

** Values in brakets are t-ratio. 

 

  We also used Johansen cointegration technique to confirm 

the existence of cointegration between GGDP and GL. Table (3) 

shows the result of Johansen test where the null hypothesis of no 

cointegration between GGDP and GL is rejected at the (1%) level 

of significance by comparing the likelihood ratio with the critical 

values. However, the null hypothesis of existence of at most one 

coinegration equation is accepted at (1%) level and rejected at 

(5%) level of significance. This result indicates that there exist at 

least one cointegration equation between the two variables, and 

that support the previous result obtained from Engle and Granger 

two-step method. The existence of cointegration between the two 

series suggests the following: 
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1- There is a long run relationship between the GL and GGDP. 

2- There exists causality in at least one direction between the two 

variables (Granger, 1988). 

 

Table (3): Johansen Cointegration Test 

Eigenvalue 
Likelihood 

Ratio 

5% Critical 

Value 

1% Critical 

Value 

Null hypothesis 

"No. of CE" 

0.59 30.04 15.41 20.04 None 

0.196 5.90 3.76 6.65 At most one 

Number of lags is determined according to AIC such as in VECM. 

 

3 -  Vector Error Correction (VEC):  

  Following the Granger Representation Theorem, the error 

correction model is added to test for short run adjustment towards 

long- run equilibrium (Engle and Granger, 1987), as well as to test 

for causality between the variables. The results of VEC estimates 

are shown in table (4). The coefficient of the error correction term 

(et-1) is statistically significant and negative, while the coefficient 

of (µt-1) though negative, is not significant. 
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Table (4): Estimates for VECM 
Regression Equations

 
Variables 

∆GL ∆ GGDP 

-0.55 -0.76 
Constant 

(-0.33) (-1.30) 

-0.92  
et-1 

(-3.21)  

 -0.35 
µt-1 

 (-1.54) 

0.30 -0.05 
∆GLt-1 

(1.63) (-0.82) 

0.10 0.01 
∆GLt-2 

(0.61) (0.14) 

-1.07 -0.02 
∆GGDPt-1 

(-1.32) (-0.07) 

1.17 0.10 
∆GGDPt-2 

(1.69) (0.41) 

F-Statistic 8.09 0.90 

Prob (F-Statistic) 0.0003 0.503 
*  Values in brackets are t-ratio). 

 

 The error terms (et-1 and µt-1) indicate the speed of adjustment 

of any disequilibrium towards a long-run equilibrium. As a result, 

the value of the (et-1) coefficient suggests that about (92%) of 

disequilibrium in the long-run equilibrium relationship in GL is 
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corrected after one year. The significant error term in the GL 

equation provide more evidence for the existence of cointegration 

between GL and GGDP as well. In addition, this result indicates 

the existence of unidirectional causality running from GGDP to GL 

in the long run. Finally, one could determine the causality 

between` the variables using the F test for the explanatory 

variables in VECM. The result of table (4) showes the F-statistic 

very high (8.09) in GL regression equation and very low (0.90) in 

GGDP equation which indicate existence of  short run causality 

from GGDP to GL and not the opposite. An explanation of this 

result is that most of Saudi private firms produce labor intensive 

good implying a low capital labor ratio in these firms. This means 

that each unit of labor is less productive since it has less capital to 

work with (1988, Ehrenberg and Smith). 

 

4 -  Granger Causality test:  

The Granger causality test helps in determining the 

direction of causality between the two variables included in the 

model. Since the two series are integrated of order one, the 

Granger causality test is applied using the first differences of two 

variables involved as follows: 
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 Table (5) reports the causality tests applied on the two 

equations (3) (4). As seen, the first null hypothesy is rejected 

which means that GGDP Grange causes GL. However, the second 

null hypothesis is accepted implying the GL does not Granger 

cause GGDP. The results confirm the existence of unidirectional 

causality from economic growth to employment obtained from 

VEC results. 

Table (5): Pairwise Granger Causality Test 

Null hypothesis F-Statistics Probability 

∆ (GGDP) does not Granger  

Cause ∆(GL)  
9.299 0.001 

∆ (GL) does not Granger  

Cause ∆(GGDP)  
0.338 0.717 

* Number of lags= 2. 

 

From the above results, we conclude that all the tests show a long 

run equilibrium relationship between the two series and there is 

unidirectional causality from real GDP growth to employment in 

the short run as well as in the long run. This result may imply that 

part of the income saving from the output reinvested which in turn 

increase the demand for labor in the Saudi private firms. The 

employment growth in these firms on the other hand does not 

cause growth in real GDP. One important explanation to this result 
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is that the included employment data are for Saudi private firms 

employing ten workers and above only, and this part of 

employment contain small part of the total employment in the 

whole Saudi labor market. The large private firms employ about 

(17%) of the total employment in the private sector (Al-Sultan, 

1998). and the number of small firms employing less than twenty 

workers represents more than (71%) of the total firms covered by 

GOSI (GOSI, 2003). Another explanation is that the quality of 

workers in these firms might be unsuitable, especially for those 

firms depend on inexpensive and unqualified less trained guest 

workers. This result also gives reason to believe that the labor 

market lags behind GDP in Saudi Arabia. The unidirectional 

causality implies that any policy enhancing economic growth will 

enhance employment growth or in other words decreasing the 

unemployment. However, if the increase in employment in private 

firms still depends on guest workers then the unemployment rate 

among Saudi will not decrease. The short-to-long run adjustment 

between the two variables is surely influenced by government 

policies. For example, Keynes (1936) believes that expansionary 

fiscal and monetary policies in the absence of liquidity trap are 

policy instruments that can be used to change national income 

level in order to fill the gap between aggregate demand and 

aggregate supply. The increase in economic growth will in turn 

generate more job opportunities in both private and public sectors. 
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Although, in the context of Saudi Arabia Al-Batil (2002) found 

that financing government budget deficit through borrowing leads 

to crowding out of private investment. Barry (2002) found that 

public consumption and investment crowd out private investment. 

Therefore, the major policy in the Kingdom, fiscal policy may not 

be effective as it is supposed in the Keynesian theory. Furthermore, 

modifying some laws such as labor law, investment law…etc. may 

contribute in inducing economic growth through their positive 

effects on business environment and, hence, generate more job 

opportunities. Finally, the unidirectional link running from GDP to 

employment is consistent with other studies such as (Debendictis, 

1997) which shows similar result in British Columbia and Canada. 

Also, the finding of this paper is consistence with Yam et al’s 

finding in the case of Singapore (Yam et al., 2002). 

 

 

IV- Conclusion 

 

 The paper attempts to determine the nature of the 

relationship between economic growth and employment in private 

firms in the Kingdom of Saudi Arabia using cointegration, vector 

of error correction model, and Granger causality techniques in 

order to test the long run equilibrium and the direction of the 

causal relationship in the short run and long run as well. This paper 
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used annual time series data covering the years 1973-2002. The 

major finding showed the two series are integrated of order one 

using ADF test. The Cointegration tests indicated the existence of 

the cointegration between employment and economic growth based 

on both Engle- Granger and Johansen techniques. This result 

implied the two variables have long run equilibrium. The error 

terms and F-test from VECM beside the Granger causality test 

indicate unidirectional causality running from economic growth to 

employment in the short as well as in the long run. This result is 

consistent with other studies in different countries, even though the 

bi-directional causality is possible theoretically. That may be 

attributed to the expansion of hiring low quality of labor in those 

firms which means low productivity of those kind of labor. 

Therefore, one important implication of this research is that the 

employment policy of private firms should paid more attention 

concerning the rapid increase of guest workers in those firms and 

the quality of workers employed. 

 Finally, additional researches would help to explore the 

nurture of the relationship between economic growth and total 

employment in Saudi Arabia and the employment of Saudi against 

non-Saudi in the whole Saudi labor market or in sub-sectors as 

well. The most obstacle of doing so in the present time is the lack 

of such employment data. 
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Appendix (Data Table) 
L GDP Year 

93334 11183 1973 
115810 12636 1974 
156650 15138 1975 
195106 17692 1976  
293785 20252 1977  
412298 22522 1978 
509153 25184 1979 
624374 28318 1980 
705490 31503 1981 
859715 33721 1982 
1125536 34962 1983 
1101921 35389 1984 
965471 35650 1985 
844893 34479 1986 
792324 35306 1987 
801780 35992 1988 
822572 36538 1989 
830529 38894 1990 
843998 39666 1991 
1004172 39886 1992 
1104722 40253 1993 
1127728 40542 1994 
1118842 40649 1995 
1130723 41090 1996 
1152887 42639 1997 
1338408 43098 1998 
1496918 43821 1999 
1595767 44971 2000 
1680129 43963 2001 
1847562 44252 2002 

GDP: Non-oil Gross domestic product. 
L:  Employment in Saudi Private Firms (The Employment data covers some firm 

employment, it covers employment in firms employing twenty workers and 
above until 1991, then it expand to cover employment in firms with ten workers 
and above until 2003, Now the policy is covering employment in all firms). 

Sources: 
1 - General Organization for Social Insurance. “Annual Statistical Report”, different 

issues (1974-2003). 
2 - Saudi Arabian Monetary Agency (SAMA). “Annual Report”, 38th 2002 and 39th 

2003.  
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Abstract 

Confirming quantitatively that the influence of export 

earnings on non-oil activity in Saudi Arabia has been slight, the 

SVAR methodology employed in this study identifies the impact 

on private sector liquidity of fluctuations in oil receipts as an 

important element in the explanation of this disappointing 

experience. Banks appear to finance working capital requirements 

when oil prices are weak but do not expand their commitments to 

the sector when stronger domestic activity (associated with higher 

oil revenues) would be expected to encourage fixed investment 

demand. 

It is concluded that budget and public expenditure 

stabilization in the presence of varying oil revenues could promote 

bank engagement with the private sector. 

                                                 
• The authors wish to thank Ibrahim Alghelaiqah for helpful suggestions during the 
preparation of this study. He bears no responsibility for the final outcome. 
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Introduction 

David Hume’s price-specie-flow mechanism in which the 

quantity of money was equated with the demand to hold it through 

the international redistribution of bullion, provided a foundation 

for the monetary approach to the balance of payments in the late 

1960s(Batiz, 1985). While retaining Hume’s original insight, the 

new approach de-emphasised the role of relative goods market 

price adjustments in the achievement of monetary equilibrium. 

Instead, the focus was placed on the direct influence of the net 

excess demand for money on the balance of payments ‘below the 

line’(Johnson, 1972, pp.229-30). 

The present study returns to this monetary mechanism in a 

modern context chosen both for its approximation to the 

institutional conditions originally supposed, and to examine its 

likely operation in developing economies characterised by a high 

degree of commodity export dependence. Saudi Arabia’s 

dominance of oil export and essentially great dependence on 

imports, would seem to limit the role of the traditional relative 

goods price adjustments in the achievement of monetary 

equilibrium. Moreover, under a rigidly pegged exchange rate 

regime, the implied exogeneity of the influences normally thought 

to determine the demand to hold nominal money, suggests that 

supply disturbances might readily generate (transitory) imbalances 
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in the money market. In application to a commodity exporting 

economy, however, the source of these imbalances and their 

connection with balance of payments disequilibria, may differ 

significantly from the account emphasised both in Hume’s original 

exposition and in its later revival. 

The more recent literature, in particular, highlighted the 

consequences for subsequent movements in the balance of 

payments of domestic (fiduciary) monetary issue. In the present 

case of oil revenue dependence, such disturbances are likely to be 

initiated externally and to be introduced into the domestic economy 

through the financing of government expenditures. To test the 

monetary adjustment mechanism in Saudi Arabia, therefore, 

fluctuating oil revenues must be taken into account. 

 In this paper, a structural vector autoregression (SVAR) 

model is developed  to test this proposition. Under the proposed 

sequence of disturbances, and in contrast with the classical 

presumption, it is suggested that the induced monetary adjustments 

have proved not to be neutral for the real economy. Indeed, some 

insight into the failure of the Kingdom to diversify its economic 

base in the years since 1979, is suggested through the associated 

evidence on the determination of bank credit allocation and its low 

contribution to national income. Before proceeding to an 

exposition of the SVAR model, balance sheet data of the Saudi 

Arabian Monetary Agency (SAMA) are reviewed briefly to 
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highlight the distinctive features of the monetary framework under 

consideration. 

1. Monetary sector developments since 1980 

The summary data in Table 1 confirm that SAMA is 

atypical central bank. Foreign assets account for almost all of the 

institution’s balance sheet total, although half of these was clearly 

liquid in terms of currencies and deposits with banks abroad in the 

years 1996 to 1998 (SAMA, 1997 and 1998). With small official 

valuation of gold holdings, ‘investments in foreign securities’ 

accounted for the remainder. 
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Table (1) 

 SAMA balance sheet data and ‘narrow’ income velocity 

(Billions of Riyals or per cent) 
Year Foreign  

Assets 

Monetary 

Base 

Outside 

Deposit 

Banks 

Govt. 

Deposits 

Base % of 

Foreign Assets

Income 

Velocity 

1978 197.99 43.40 19.18 112.02 21.92 3.05 

1979 206.11 38.72 23.71 109.01 18.79 2.86 

1980 288.52 34.46 25.68 182.86 11.94 2.82 

1981 431.85 39.20 29.49 321.01 9.08 2.64 

1982 472.93 44.65 34.44 332.73 9.44 2.49 

1983 437.98 43.73 35.42 303.35 9.98 2.50 

1984 392.21 43.00 35.11 258.81 10.96 2.64 

1985 319.53 42.12 35.77 232.34 13.18 2.55 

1986 276.17 45.83 38.81 118.51 16.59 2.29 

1987 256.54 46.34 38.84 55.01 18.06 2.26 

1988 232.81 43.44 35.95 44.64 18.66 2.22 

1989 226.64 41.83 33.88 26.82 18.46 2.36 

1990 212.22 52.48 44.78 22.32 24.73 2.26 

1991 208.95 54.53 44.62 30.45 26.10 1.98 

1992 214.89 53.89 43.77 41.97 25.08 1.96 

1993 193.08 53.79 42.62 42.48 27.86 1.97 

1994 185.56 56.23 44.97 35.53 30.30 1.98 

1995 174.04 54.93 43.89 34.63 31.56 1.95 

1996 196.07 54.15 43.04 45.52 27.62 1.93 

1997 219.03 58.24 45.82 48.51 26.59 1.98 
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After the second oil price ‘shock’ in 1981, government 

deposits held with SAMA accounted for three-quarters of the 

agency’s foreign assets. A sharp decline following 1985 was to 

lead in 19901 to a ratio of only a little over ten per cent before 

stabilizing at approximately 20-22% after 1992. As foreign 

reserves (and government deposits) declined during the 1980s, the 

fraction of foreign assets ‘financed’ by the monetary base 

increased, eventually approaching one third by 1995 (Table 1). 

Taken together, these two liabilities accounted for only one half of 

SAMA’s foreign exchange holdings during the mid- to late 1990s. 

A single large item (other miscellaneous liabilities) appears in the 

published reports to furnish most of the remainder and, 

presumably, may reflect various forms of external official 

borrowing in the post Gulf conflict period. 

While base money has grown in line within SAMA’s 

liability structure, the third column of Table 1 confirms that it is 

increasingly a circulating medium with a declining fraction held in 

the form of commercial bank reserve assets. Summing ‘active’ 

currency with commercial bank demand deposits (M1), the 

measure in the last column of the table suggests that the (non-oil) 

income velocity of circulation has tended to decline over the full 

period. The corresponding rise in the narrow money to income 

ratio reflects the use in deflation of two price indices, with the 

                                                 
1 Gulf War hostilities began in the third quarter of 1990 
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official consumer price index applied to nominal money 

consistently implying a lower rate of inflation than the deflator for 

non-oil income. Using unadjusted (nominal) figures, the ratio has 

remained approximately stable with an average value of 2.33 over 

the years reported in the table. 

The extent to which this behaviour of narrow money reflects 

the operation of the ‘classical’ monetary adjustment mechanism in 

a resource dependent economy is examined through application of 

the SVAR framework. 

2. SVAR representation of the Saudi monetary sector 

Structural VAR models are perhaps one of the most 

important modern development in the empirical testing of 

traditional monetary propositions. Their great appeal in examining 

the monetary policy transmission mechanism, for instance, is their 

ability to identify the impact of policy without the need for a 

complete structural model of the economy (Rudebusch, 1996). 

Recent empirical investigations have therefore become heavily 

dependent on SVARs (eg. Sims, 1992; Christiano et.al., 1994; 

Ramaswamy and Slok, 1998; Sirivedhin,1998 and Wong, 2000). 

The proposed structural model contains five variables in the 

following order: the income terms of trade (ToT), the Saudi riyal 

interest rate (i), real non-oil GDP (Rnoy, based on its own 

deflator), the narrow money multiplier (mm1) and the real 

monetary base (RMo, using the CPI deflator). This ordering 
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broadly reflects a theoretical perspective in which the demand to 

hold money (ultimately) determines the observed supply, and 

which also recognises the probable comparative importance of 

different disturbances. In the latter connection, and reflecting 

contemporary practice, the order begins with the variables assumed 

to be the most exogenous and ends with the most endogenous 

(Bacchetta and Ballabriga, 2000). 

The priority accorded in the ordering to the income terms of 

trade reflects is assumed exogeneity, at least from the viewpoint of 

the Saudi monetary sector. While the Riyal interest rate (on time 

deposits) would be a suitable opportunity cost variable in a narrow 

money demand function, its ‘high’ ordering also reflects its 

exogeneity under a rigid currency peg with unimpeded 

international flows. This position must, of course, be qualified by 

the likely connection (through the level of world demand) between 

international interest rates and the Saudi income terms of trade. 

Although this introduces some ambiguity into their proposed 

ordering, the two external sources of disturbance would each be 

expected to influence the behaviour of domestic real and monetary 

aggregates (Kiel 1993, Ahmed and Murthy, 1994, and Conway et 

al., 1998). 

It is assumed that the first of the domestic variables to be 

affected will be non-oil GDP. This position reflects the influence 

both of (revenue-induced) fluctuations in government expenditure 
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programmes and of interest rate movements on non-oil sector 

activity. It also acknowledges the presumed importance of the 

latter in determining the demand for transactions balances. Having 

thus incorporated some of its potential demand determinants, 

narrow money supply appears in the ordering through its 

decomposition into the implied monetary multiplier and (CPI-

deflated) money base. Autonomous portfolio decisions by banks, 

or changing cash preferences of the public, might entail multiplier 

changes that are unconnected with movements in overall money 

demand. Allowing for these disturbances the real base, as the last 

variable in the ordering, is seen as offsetting money supply and 

demand disturbances through the balance of payments (Guerra et. 

al., 1998). 

A triangular structure for the model is therefore proposed 

with a long run causal ordering reflected in the following solution 

form: 

∆ToTt = ηt 

∆i t =  a ∆ToTt + ψt 

 ∆Rnoyt = b ∆ToTt  + c ∆i t + ϕt     

 ∆mm1 = d ∆ToTt  + e ∆i t +  f ∆Rnoyt  + εt  

 ∆RMo = g ∆ToTt  + h ∆i t +  l  ∆Rnoyt  +  z ∆mm1t + νt  (1) 

 

where ∆ represents the first difference operator with all variables in 

logarithms, and ηt, ψt, ϕt, εt, νt represent orthogonal shocks. 
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According to this ordering the income terms of trade are 

affected in the long run only by their own innovations (ηt). While 

these may have lasting effects on interest rates, interest rate shocks 

(ψt) are defined to have none on the income terms of trade. Both 

terms of trade and interest rate shocks exert a lasting (one way) 

influence on real non-oil GDP with these three sources of 

disturbance then influencing the money multiplier. While the 

latter’s own shocks (εt) will influence the real base, monetary 

neutrality is implied in the hypothesised lack of long-run effect of 

the last two variables on the real economy. 

The SVAR in equation (1) is not estimated directly but is 

derived from the parameters of a set of empirical VAR 

relationships. Subject to the data meeting certain statistical 

requirements the structural system may be derived from the VAR 

coefficients provided that a sufficient number of restrictions are 

imposed. With five variables 25 restrictions are needed, 15 being 

available through simple normalisation. The remaining ten are 

obtained through the Blanchard and Quah (1989) identification 

scheme which constrains the long run multiplier matrix to be lower 

diagonal as reflected in the form of equation (1). Appendix A 

provides a more detailed explanation of the role of these 

restrictions in permitting a unique identification of the SVAR 

system used for simulation purposes. As has been recognised 

elsewhere, an especially useful aspect of the Blanchard and Quah 
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technique is that it provides a unique, and economically 

meaningful, decomposition of the time series into temporary and 

permanent components (Giannini, 1992). For these inferences to be 

valid, however, certain restrictions must be seen to apply to the 

data themselves. 

3. Data description 

All the data used in the empirical estimation are quarterly, 

seasonally unadjusted, time series for the period 1978:1-1998:1 (80 

observations) and are converted into logarithms. Although not 

reported in the results, dummies were included to capture seasonal 

variations in the variables, and the impact of the Gulf War (1 for 

1990:3 to 1991:3, 0 otherwise). The income terms of trade (ToT), 

measured as the crude petroleum revenue index divided by the 

import price index, is calculated from International Financial 

Statistics (IMF, various issues). Domestic interest rates (i) are the 

3-month offshore Saudi riyal deposit rate obtained for pre-1987 

values from the National Commercial Bank, and subsequently 

from the Money and Banking Statistics of SAMA. The money 

supply multiplier (mm1) and the monetary base (RMo) are drawn 

from the latter source, as is the Saudi consumer price index used 

for deflation. Non-oil GDP data (with deflator) are supplied on an 

annual basis in the Agency’s Annual Reports. Since quarterly non-

oil GDP data are not reported these values are interpolations from 
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annual data on the basis of the high (annual) correlation between 

the two series. 

An initial requirement of the data for SVAR application is 

that they must satisfy the time series property of stationarity (eg. 

Enders, 1995). Computed Augmented Dickey Fuller (ADF) 

statistics (table 2) and OCSB for seasonal unit roots for all five 

variables in levels indicated that they were integrated of order one 

[I(1)] at the 5 per cent level of significance. First differencing of 

the data was sufficient to achieve stationarity on the same criterion. 

Having established that all the data series in levels were I(1), it was 

then necessary to test for the possibility of cointegration between 

the variables. Such a relationship would undermine the 

assumption, shown in the appendix to be necessary for 

identification of the SVAR, that there are as many (mutually 

orthogonal) shocks to the system as endogenous variables. 
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Table (2) 

 ADF test for unit roots 

Variable ADF Variable ADF 

mm1 - 2.1196 ∆mm1 - 4.2902 

RMo -1.3102 ∆Rmo - 3.8313 

LI - 1.35 ∆LI - 7.089* 

LToT - 1.17 ∆LtoT - 7.20* 

LRnoy - 2.18 ∆Lrnoy - 9.88* 

  * Significant at 5% level. Critical ADF statistics at the 5% level of significance   

=  - 2.9017  

 

In view of the theoretical position that money supply should 

adjust to demand in the Saudi context, a cointegrating relationship 

might have been expected between the variables chosen. Despite 

this consideration, however, the results for Johansen’s (1991) 

technique reported in Table 3 suggest that the null hypothesis of no 

cointegration cannot be rejected at both the 5 and 10 per cent 

levels. While this finding suggests that some influences on money 

demand may have been omitted, the effect of the two diverging 

price deflators on the money-income relationship was noted in 

Table 1. The insensitivity of the CPI deflator to broader price 

trends was confirmed in a re-estimation of the SVAR system using 

nominal rather than CPI-deflated base money. Although the 

evidence against cointegration was slightly stronger in this case, 

the simulation results were almost identical to those reported. A 
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minor advantage of the present specification is that those for the 

behaviour of base money are more readily interpreted as reflecting 

a change in terms of a specific consumption basket. 

 

Table (3) 

 Cointegration LR test based on maximal eigenvalue of the 

stochastic matrix 
List of variables included in the cointegrating vector 

LToT  LI   LRnoy   Lmm1  LRMo 

List of I(0) variables included in the VAR 

Dwar    S1    S2    S3 

Null Alternativ

e 

Statistics 95%  Critical 

value 

90% Critical value 

r = 0 r = 1 22.4780 29.9500 27.5700 

r ≤ 1 r = 2 17.0643 23.9200 21.5800 

r ≤ 2 r = 3 9.3291 17.6800 15.5700 

r ≤ 3 r = 4 3.6642 11.0300 9.2800 

 

Turning to the lag structure for estimation of the SVAR, two 

information criteria were used to determine the lag length (AIC; 

Akaike (1973)), and the Schwarz information Criterion (Schwarz 

(1978)).2 On the basis of the minimisation of both criteria, the 

                                                 
2 Using respectively the simple formulae: 

 ,2log
T
k   AIC +Σ=   

T
TkSC loglog +Σ=  
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number of lags in the system was set at eight. The results are 

presented in Table 4. Ljung-Box Q  statistics (Ljung and Box, 

1978) confirm the lack of serially correlated residuals at the 5% 

level of significance. 

Table (4) 

 Criteria for selecting the lag length 

Model Criteria Number of lags 

7                   8                   9 

AIC 399.26 395.09* 401.32 

SC 188.62 159.55* 169.53 

* Denotes the model selection by each criterion. 

4 . SVAR simulation results 

Once estimated, the SVAR structure may be used for both variance 

decomposition and impulse response analysis. Variance 

decomposition analysis provides evidence on the relative 

contribution of the different sources of shock to the forecast error 

variance for each variable in the SVAR system. Although the 

neutrality restriction imposes a ranking of the variables by the 

degree of their long-run exogeneity, the variance decompositions 

also offer some check on this assumption over shorter time periods. 

The direction of the influences identified is then ascertained 

                                                                                                                       
where, Σ   is the determinant of the variance covariance matrix of the 
VAR residuals, k is the number of parameters in the model, T is the 
number of observations. 
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graphically through impulse response analysis. The long run 

implications of the latter are then discussed under the imposed 

neutrality restriction. 

4.1. Variance decomposition analysis 

The variance decomposition results are presented for periods of up 

to ten quarters in Table 5: 
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Table (5) Variance decompositions of variables at different horizons 

Proportions of forecast error variance, quarters ahead, accounted 
for by innovations in 

Forecast 
Error in 

Quarters 

ToT I Rnoy mmI RMo 
ToT 0   0.508 

(0.15, 0.71) 
0.129 

(0.0, 0.48) 
0.059 

(0.0, 0.38) 
0.034 

(0.0, 0.44) 
 0.271 

(0.0, 0.53) 
 1   0.462 

(0.15, 0.67) 
0.094 

(0.0, 0.36) 
0.082 

(0.0, 0.43) 
0.139 

(0.02, 0.35) 
0.222 

(0.02, 0.45) 
 2   0.457 

(0.16, 0.63) 
0.095 

(0.01, 0.32) 
0.096 

(0.01, 0.41) 
  0.165 

(0.04, 0.41) 
0.187 

(0.02, 0.40) 
 4   0.455 

(0.17, 0.57) 
0.094 

(0.01, 0.30) 
0.097 

(0.03, 0.34) 
  0.183 

(0.05, 0.36) 
0.171 

(0.07, 0.40) 
 6   0.453 

(0.18, 0.54) 
0.107 

(0.03, 0.31) 
0.102 

(0.05, 0.31) 
  0.177 

(0.05, 0.34) 
0.161 

(0.11, 0.38) 
 8   0.451 

(0.18. 0.49) 
0.106 

(0.03, 0.32) 
0.104 

(0.05, 0.30) 
  0.179 

(0.06, 0.35) 
0.160 

(0.11, 0.39) 
 10   0.451 

(0.18, 0.54) 
0.106 

(0.03, 0.32) 
0.104 

(0.05, 0.31) 
  0.179 

(0.06, 0.34) 
0.160 

(0.11, 0.38) 
I 0  0.078 

(0.0, 0.58) 
 0.800 

(0.25, 0.93) 
0.003 

(0.0, 0.25) 
0.055 

(0.0, 0.22) 
0.063 

(0.0, 0.38) 
 1  0.112 

(0.02, 0.56) 
0.749 

(0.23, 0.87) 
0.005 

(0.0, 0.23) 
0.056 

(0.0, 0.35) 
0.077 

(0.0, 0.31) 
 2  0.125 

(0.02, 0.51) 
0.723 

(0.22, 0.82) 
0.011 

(0.0, 0.23) 
0.065 

(0.0, 0.36) 
0.076 

(0.0, 0.30) 
 4  0.118 

(0.04, 0.47) 
0.716 

(0.24, 0.78) 
0.027 

(0.01, 0.23) 
0.062 

(0.01, 0.33) 
0.077 

(0.01, 0.27) 
 6  0.117 

(0.05, 0.46) 
0.710 

(0.24, 0.74) 
0.031 

(0.02, 0.22) 
0.061 

(0.02, 0.34) 
0.081 

(0.02, 0.27) 
 8  0.117 

(0.04, 0.45) 
0.708 

(0.23, 0.73) 
0.033 

(0.02, 0.22) 
0.060 

(0.02, 0.31) 
0.082 

(0.02, 0.27) 
 10  0.117 

(0.04, 0.45) 
0.708 

(0.23, 0.73) 
0.033 

(0.02, 0.21) 
0.060 

(0.02, 0.31) 
0.082 

(0.02, 0.27)  
Rnoy 0 0.005 

(0.0, 0.27) 
0.149 

(0.0, 0.45) 
0.721 

(0.22, 0.94) 
  0.107 

(0.0, 0.35) 
0.017 

(0.0, 0.18) 
 1 0.009 

(0.0, 0.31) 
0.176 

(0.0, 0.48) 
0.666 

(0.21, 0.88) 
  0.135 

(0.0, 0.40) 
0.014 

(0.0, 0.23) 
 2 0.015 

(0.0, 0.30) 
 0.185 

(0.01, 0.48) 
0.654 

(024, 0.82) 
  0.131 

(0.0, 0.39) 
0.015 

(0.0, 0.23) 
 4 0.025 

(0.0, 0.29) 
 0.207 

(0.03, 0.43) 
0.592 

(0.23, 0.74) 
  0.116 

(0.01, 0.34) 
0.057 

(0.01, 0.25) 
 6 0.025 

(0.01, 0.29) 
 0.209 

(0.04, 0.40) 
0.588 

(0.24, 0.74) 
  0.118 

(0.01, 0.33) 
0.059 

(0.02, 0.25) 
 8 0.026 

(0.01, 0.29) 
 0.208 

(0.05, 0.41) 
0.583 

(0.24, 0.72) 
  0.120 

(0.02, 0.32) 
0.063 

(0.02, 0.25) 
 10 0.026 

(0.01, 0.29) 
 0.208 

(0.05, 0.41) 
0.583 

(0.24, 0.72) 
  0.120 

(0.02, 0.32) 
0.063 

(0.02, 0.25) 
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Table (5) Continued 
mm1 0  0.338 

(0.10, 0.68) 
0.032 

(0.0, 0.34) 
0.073 

(0.0, 0.34) 
 0.456 

(0.20, 0.79) 
0.101 

(0.0, 0.29) 
 1  0.317 

(0.10, 0.62) 
0.031 

(0.0, 0.32) 
0.075 

(0.0, 0.30) 
 0.449 

(0.23, 0.73) 
0.128 

(0.0, 0.34) 
 2  0.320 

(0.12, 0.58) 
0.036 

(0.0, 0.32) 
0.073 

(0.01, 0.37) 
 0.447 

(0.23, 0.69) 
0.124 

(0.02, 0.32) 
 4  0.297 

(0.14, 0.51) 
0.047 

(0.03, 0.29) 
0.084 

(0.02, 0.34) 
 0.419 

(0.20, 0.59) 
0.153 

(0.02, 0.32) 
 6  0.300 

(0.16, 0.50) 
0.046 

(0.03, 0.28) 
0.083 

(0.03, 0.32) 
 0.413 

(0.23, 0.58) 
0.158 

(0.03, 0.32) 
 8  0.300 

(0.17, 0.48) 
0.055 

(0.04, 0.29) 
0.082 

(0.03, 0.32) 
 0.400 

(0.23, 0.55) 
0.163 

(0.03, 0.31) 
 10  0.300 

(0.17, 0.48) 
0.055 

(0.04, 0.29) 
0.082 

(0.03, 0.31) 
0400 

(0.23, 0.54) 
0.163 

(0.03, 0.32) 
RMo 0  0.669 

(0.16, 0.82) 
0.008 

(0.0, 0.38) 
0.030 

(0.0, 0.17) 
0.001 

(0.0, 0.27) 
0.292 

(0.13, 0.70) 
 1  0.612 

(0.18, 0.75) 
0.008 

(0.0, 0.31) 
0.028 

(0.0, 0.20) 
 0.083 

(0.01, 0.29) 
0.267 

(0.14, 0.58) 
 2  0.604 

(0.17, 0.72) 
0.013 

(0.0, 0.32) 
0.032 

(0.0, 0.21) 
 0.082 

(0.01, 0.30) 
0.269 

(0.15, 0.59) 
 4  0.556 

(0.20, 0.67) 
0.021 

(0.01, 0.30) 
0.033 

(0.01, 0.22) 
 0.109 

(0.02, 0.32) 
0.281 

(0.16, 0.51) 
 6  0.528 

(0.21, 0.61) 
0.022 

(0.01, 0.28) 
0.044 

(0.02, 0.24) 
 0.136 

(0.03, 0.31) 
0.270 

(0.16, 0.49) 
 8  0.517 

(0.22, 0.61) 
0.023 

(0.02, 0.29) 
0.047 

(0.02, 0.25) 
 0.140 

(0.03, 0.31) 
0.273 

(0.17, 0.49) 
 10  0.517 

(0.22, 0.61) 
0.023 

(0.02, 0.29) 
0.047 

(0.02, 0.25) 
 0.140 

(0.03, 0.31) 
0.273 

(0.17, 0.49) 
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Evidence on the relative degree of exogeneity of the 

variables is contained in the diagonal columns which report the 

proportion of the error variance for each attributable to its own past 

innovations. Although qualified support is provided for the 

hypothesised long run ordering, interest rates appear to be more, 

rather than less, exogenous than the income terms of trade. With 

over 70% of the interest rate forecast error accounted for by its 

own disturbances, the theoretical presumption that this variable is 

determined externally under a pegged exchange rate is strongly 

supported in Saudi Arabia, whereas the Saudi riyal interest rate 

follows the US ones as the riyal is pegged to the US dollar.  

The somewhat less clear result for the income terms of trade 

reflects an apparent (and implausible) lagged influence of the real 

M1 component. Further investigation of the data suggests that a 

shock to the volume of Saudi oil exports, attributed to global 

macroeconomic performance, has a larger and faster impact than 

the shock to oil prices on the price of imports. However, the 

general failure of the CPI to reflect these externally induced price 

increases and, presumably, the true cost of living then suggests that 

transactions balances would rise before oil revenues. This would 

not imply a long run relationship and later sections of the table 

appear to confirm the a priori position that the two money supply 

components are strongly and immediately influenced by 

fluctuations in the terms of trade. This may point to the advisability        
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that, SAMA should take into consideration the price of imports 

when setting monetary supply accounting for proper inflation. 

By contrast, the relationship between the terms of trade and 

the interest rate remains ambiguous. Each appears to have some 

influence on the other over the ten quarters horizon and Granger 

causality tests were inconclusive. Inversion of the order of these 

variables in the SVAR was found to produce two changes in the 

pattern of the variance decompositions. The influence of the terms 

of trade on non-oil income became stronger at the expense of the 

interest rate effect on the same variable. The interest rate in turn 

had a somewhat stronger effect on the money base. Since neither 

of these changes is crucial to the main findings, the priority 

accorded to the terms of trade reflects the assumption that oil 

market disturbances are unlikely to be closely connected with 

short-term interest rate levels in the long run. 

The hypothesised ordering is supported for the remaining 

‘internal’ variables. Real non-oil income, the multiplier and the 

base thus provide the appropriate ranking of these variables 

according to variance explained by their own past behaviour. 

Subject to the caveat arising from the imposed ordering of the two 

external variables, non-oil income appears to be influenced more 

by interest rate disturbances than by those arising through the 

terms of trade. While the unimportance of the latter is striking it is 

equally clear that the terms of trade have a marked impact both on 
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the multiplier and on the base up to a two-year horizon. The 

(tentative) evidence, contrary to the a priori ordering, that the 

multiplier exhibits somewhat more influence on non-oil income 

than applies in the other direction appears less difficult to interpret 

as a comparatively short run effect than as a long term one. On this 

assumption, the long run impact on the level of each variable 

arising from a disturbance in one of the others will be clarified by 

reference to the impulse response functions. 

4.2. Impulse Response Functions 

With reference to the perspective developed earlier, the 

impulse response functions mapped in Figures B1 to B4 are best 

summarised in reverse order (see Appendix B). They portray the 

development over time of the full impact of a one standard 

deviation shock to each variable on the level of the others. The 

dashed lines indicate the lower and upper bounds corresponding to 

the 5 per cent level of significance as reported in connection with 

the variance decomposition analysis. 

Holding constant the first three variables a shock to the 

monetary multiplier has a negative impact on the real money base, 

as would be expected for an (implied) unchanged demand to hold 

narrow money. Similarly a positive shock to real non-oil GDP, and 

therefore to money demand, increases both the multiplier and the 

level of the monetary base (Figure B3). The effect of a positive 

(eg. foreign) shock to interest rates is to produce a long run 
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negative effect on real incomes and, consistent with the previous 

result, a decline in both the multiplier and the base (Figure B2). 

The positive impact on interest rates of a shock to the income 

terms of trade is displayed clearly in Figure B1 and, with reference 

to the previous figure, confirms the expectation that improved 

terms of trade alone would have a positive influence on the long 

run income level. In this simulation, the combined effect of an 

improvement in the terms of trade is both to raise the multiplier 

and to reduce the base. Moreover, comparison of the same two 

figures suggests that the positive impact on the multiplier of the 

improvement is comparatively large: a noteworthy result in view of 

the apparently small effect on non-oil incomes. In general, and 

again by reference to the hypothesised monetary adjustment 

mechanism, the unanticipated aspect of these simulations is the 

apparently systematic part taken in overall monetary adjustment by 

the multiplier. Before interpreting the results, however, an 

assessment of the comparative importance of the developments 

reported is required. Accordingly, Table 6 reports the accumulated 

impulse responses reflected in the terminal values of the traces in 

Figures B1 to B4: 
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Table (6) 

Accumulated impulse responses out of ∞ steps 
Response of ToT I Rnoy mm1 RMo 

ToT 0.153 0.000 0.000 0.000 0.000 

I 0.077 0.125 0.000 0.000 0.000 

Rnoy 0.011 -0.009 0.029 0.000 0.000 

mm1 0.034 -0.010 0.016 0.028 0.000 

RMo -0.029 -0.005 0.007 -0.007 0.016 

The diagonals of the table are the magnitudes of a 

permanent, one standard deviation, shock to the variables. With the 

data entered as first differences of logarithms they may therefore 

be regarded as measuring a proportional change in its level in each 

case. The extent of the consistency of these magnitudes with the 

hypothesised monetary adjustment mechanism under a pegged 

exchange rate may be indicated by the following calculations. With 

the variables to its left initially held constant, the penultimate 

column suggests that a 2.8% permanent rise in the multiplier gives 

rise to a 0.7% fall in the base. The inverse relationship, although 

not the implied net increase in real M1, would be expected for an 

autonomous change in the multiplier under given money demand 

conditions. The sustained rise in real money may, in turn, be 

consistent with an underestimation of actual price rises by the CPI 

deflator. 

Since real non-oil incomes are calculated with their own 

deflator, this explanation strengthens the inference from the middle 
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column that the income elasticity of demand for money balances 

could be less than unity. Division of the sum of the values for the 

induced responses of the multiplier and the base by the 2.9% 

increase in real income suggests an elasticity of 0.8. As confidence 

intervals for this calculation are not readily determined, however, 

and recalling the declining income velocity reported in Table 1, the 

estimate may not be inconsistent with a ‘true’ value of 

approximately unity. By applying the estimated elasticity (0.8) to 

the small (0.9%) fall in income associated with an interest rate 

shock a negligible (-0.06%) interest elasticity of demand for 

narrow balances is suggested. This finding is not, of course, 

surprising in the present context and, when the two elasticities 

calculated so far are applied to the values in the final (first) 

column, it is equally unsurprising that a permanent change in the 

terms of trade has no independent effect on narrow money demand. 

With this tentative support for the monetary mechanism, the 

measured impact of different shocks to the money multiplier 

(rather than to real M1 as a whole) is of some interest. In 

particular, when the same calculations are applied to the multiplier 

alone, it appears that a permanent (15.3%) shock to the terms of 

trade is independently responsible for a (3%) rise in the multiplier. 

This variation then accounts for the apparent decline in the base in 

view of the earlier finding that the terms of trade exert no overall 

effect on the demand to hold narrow money. Recognising that the 
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calculations are based on long run simulated adjustments it is of 

importance in explaining the effect of oil income changes on the 

base that the multiplier is apparently permanently affected. An 

interpretation of this finding will be developed by reference to the 

behaviour of the assets side of commercial bank balance sheets in 

relation to the influences examined thus far. 

5. Money, credit and liquidity 

Variations in the money multiplier derive conventionally 

from changes in the cash and reserve ratios, respectively, of the 

public and the banks. Examination in these terms of the Saudi data 

reveals that the dominant source of fluctuations in the period up to 

1986 was bank reserve to deposit ratios as substantial excess 

reserves were run down. While the public’s cash to deposit ratio 

was also influential, it was in the subsequent period that this was to 

become the major cause of multiplier fluctuations. With bank 

reserves having reached comparatively low levels in the later 

years, it appears that one source of long term sensitivity of the 

multiplier to the terms of trade needs to be sought in their effects 

on the cash holdings of the public. It should be added that this ratio 

(to demand deposits) approached 60% from substantially higher 

values in the earlier years of the study. 

For consistency with the observed positive association 

between the multiplier and the terms of trade, it would be 

necessary to observe a negative relationship between the latter and 
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the public’s cash ratio. Recalling that this is unrelated to a change 

in the level of non-oil GDP, an improvement in the terms of trade 

will nevertheless imply a rise in disposable incomes through 

internal transfer payments. While their immediate expenditure on 

(say) imported goods should not influence observed money 

holdings, an anticipation of higher disposable incomes could do so 

with additional import demand being financed through a decline in 

cash balances. Similarly, a fall in the terms of trade, by signalling a 

decline in oil related receipts, could lead to a reduction in import 

expenditures and an accumulation of cash balances. While this 

explanation may be plausible in the context of a major change in 

oil revenues in either direction it would seem less probable that the 

public would modify their expenditure plans against terms of trade 

fluctuations on a continuous basis. 

An alternative interpretation would be that the public’s 

demand for immediate liquidity (cash) rises with a fall in the terms 

of trade and vice versa. This explanation is consistent with Saudi 

narrative accounts to the effect that private sector liquidity is 

indeed squeezed when oil revenues decline. Not only are 

government expenditure flows quite sensitive to revenue changes 

but reports claim that rates at which payments are settled tend to 

fluctuate with the health of public finances (Al-Dukheil, 1995, 

Saudi British Bank 1999). If the need for liquidity is influenced by 

oil income through these means, it might also be expected that 
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commercial bank lending to the private sector would exhibit 

similar behaviour. After confirming that the (logarithm) of real 

bank lending to the private sector and the (logarithm of the) 

public’s ratio of cash to deposits were I(1) variables the following 

cointegrating regressions were run using the variables already 

defined. 

 

Table 7a: 

  Cointegration LR test based on maximal eigenvalue 

 of the stochastic matrix 
List of variables included in the cointegrating vector: 

LRLps  (or Lc)    LRnoy     LI      LToT 

List of I(0) variables included in the VAR: 

 Dwar    S1    S2    S3 

Null Alternativ

e 

Statistic 

(LRLps) 

Statistic 

(Lc) 

95% Critical 

value 

90% 

Critical 

value 

r = 0 r = 1 53.3853 63.0631 28.2700 21.5800 

r ≤ 1 r = 2 19.0420 12.9002 22.0400 19.8600 

r ≤ 2 r = 3 9.0989 6.8740 15.8700 13.8100 

r ≤ 3 r = 4 2.1353 0.5364 9.1600 7.5300 
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Table 7b: 

 Estimated long-run elasticities for LRLps and Lc using the 

Johansen procedure* 
Independent variables LRLps Lc 

Cons -6.1848 

(4.626) 

8.227 

(10.313) 

LRnoy 2.7182 

(9.061) 

- 1.8408 

(11.321) 

LI -1.7773 

(1.955) 

- 0.7881 

(6.532) 

LToT - 0.1906 

(2.078) 

- 0.2612 

(8.7334) 

Method VAR (Coint) VAR (coint) 

  Notes:   

-Estimated with intercept, seasonal dummies and the Gulf war dummy, (1978q1-

1998q1). 

-Eight lags were chosen on the basis of the Akaike criterion. Figures in  

parentheses are t ratios. Critical values are 2 and 2.3 at the five percent 
and one percent levels respectively. 
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The results for the cash ratio (Table 7b, right column) 

appear to be consistent with the normal expectation in relation to 

real incomes, with the negative coefficient implying that higher 

incomes are associated with a disproportionate rise in transactions 

that may be financed by cheque. It is also clear that the terms of 

trade have a lasting negative relationship to the cash ratio. While 

these results may reasonably be interpreted as reflecting influences 

on the relative demand to hold cash, those involving real bank 

lending to the private sector could reflect either an (unconstrained) 

loan demand function or a (rationed) loan supply relation. The 

same signs could be rationalised for the alternative hypotheses, 

although narrative accounts of bank behaviour that draw attention 

to their reluctance to lend widely in the private sector may be 

consistent with quantity rationing (Bakor, 1999). 

It appears that only well-established concerns with regular 

incomes from government contracts can rely on credit facilities. If 

this view is accepted, the results could be interpreted as involving a 

demand function for loans by such ‘eligible’ enterprises and the 

same negative relationship to the terms of trade is again evident, 

together with a highly income elastic response of credit flows. In 

practice it is likely that the results also reflect supply-side 

influences since the negative relationship between real lending and 

the terms of trade is consistent with an acknowledged SAMA 

policy orientation. Attempts are made to curtail bank liquidity 
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when oil induced government expenditures increase and threaten to 

raise the rate of local inflation (Saudi British Bank, op.cit). It is 

similarly explicitly recognised that falling official sector 

expenditures deprive the private sector of liquidity and thus require 

a more relaxed stance on the part of the Agency (ibid). 

The finding that an improvement in the terms of trade tends 

(ceteris paribus) to reduce the monetary base appears to reflect, 

through their consequences for the money multiplier, 

developments in the broader liquidity needs of the economy. The 

endogenous behaviour of the multiplier appears, moreover, to 

reflect long run rather than transitory behaviour. In summary, both 

cash and bank borrowing offer liquidity services and it is these 

needs that rise when oil revenues decline. The relevance of the 

findings in the context of the monetary model will be discussed in 

conclusion. 

6. Conclusions 

The objective of this study has been to re-examine the 

traditional monetary adjustment mechanism in the context of a 

primary exporting economy operating with a pegged exchange 

rate. Although the context is somewhat singular, Saudi Arabia 

represents a stark case of these characteristics with the added 

element of unrestricted international capital flows. The traditional 

view that the money supply must adjust to the demand to hold it 

appears fully appropriate in this context. While these 
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considerations suggest that the country’s experience may have 

wider applicability a key distinction has been emphasised in the 

form of the unusual structure of central bank (SAMA) assets that 

serve as ‘backing’ for the monetary base. 

Through its holdings of accumulated foreign assets on 

behalf of the authorities, the Agency is distinguished from most 

other cases by having external liquidity considerably in excess of 

that required fully to support the domestic monetary base. SAMA 

might therefore be regarded as a well-funded currency board and 

the modest (multiplier induced) changes in the monetary base to 

which attention has been drawn here are unlikely in themselves to 

be of policy interest. Nevertheless, the interpretation offered above 

might be argued to be of relevance to the country and, especially, 

to others lacking the Kingdom’s external assets but in which 

government spending is similarly dependent on export revenues. 

Despite the reasonable correspondence between our results 

and those that the monetary perspective would have predicted, the 

residual behaviour of the monetary base has been influenced by 

apparently systematic variations in the simple monetary multiplier. 

The interpretation offered for these fluctuations suggests a useful 

insight into the monetary adjustment mechanism. Rising external 

revenues induce public expenditures that enhance credit and 

liquidity flows to the private sector. While import expenditures rise 

strongly in consequence, the endogenous decline in liquidity when 
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government spending is eventually cut back equally helps to 

explain the curtailment of import spending as revenues weaken. 

From the balance of payments perspective this represents an 

element of automatic adjustment that will help to preserve foreign 

reserves. 

From a broader developmental perspective, however, it 

appears less likely that the mechanism will be helpful. Reference 

has been made in the Saudi case to the restricted range of eligible 

private sector borrowers and to their apparently high income 

elasticity of loan demand. In addition to this influence borrowers 

also appear to seek credit for liquidity support and, if such needs 

decline with improved terms of trade, the following calculation is 

of some interest. The long run impulse responses gathered in the 

first column of Table 5 provide estimates of the eventual 

consequences for non-oil income (and interest rates) of a 15.3% 

improvement in the terms of trade. If these values are fed into the 

(cointegrating) real loans relationship reported in Table 6 the 

decline in the liquidity (terms of trade linked) need for credit of 

these borrowers is almost exactly balanced by their enhanced 

(income related) demand. Real private sector credit following a 

substantial improvement in the terms of trade is therefore 

unchanged when associated developments are taken into account. 

To some degree it is possible that this represents a switch from the 
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credit financing of working capital to fixed capital and durable 

goods expenditures. 

For borrowers without ready access to bank credit, such 

liquidity requirements must be self-financed and it is especially 

likely in these cases that a (public spending induced) decline in 

private liquidity as oil revenues weaken will curtail some 

investment expenditures. While these inferences cannot be 

confirmed without much more detailed information than is at 

present available, especially with respect to commercial bank 

lending activities, they suggest that a public expenditure pattern 

that varies with export revenues may have negative consequences 

for private sector development. The strikingly small (ultimate) 

impact of a substantial terms of trade improvement on real non-oil 

incomes, as suggested in Table 6, may have part of its explanation 

in these financial sector considerations and would constitute a 

development case for the stabilization of public expenditures. 
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Appendix: Impulse responses 

Figure (1): Responses to the terms of trade 
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Figure (2):Responses to the interest rate 
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Figure (3):  Responses to real non-oil GDP 
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Figure (4): Responses to the money multiplier 
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 الائتمان والحيادية النقدية: تسيير عجلة النمو

 في المملكة العربية السعودية

 

 ناهد محمد حسن طاهر وآخرون. د

 

 الملخص

رغѧѧѧѧم جهѧѧѧѧود تنويѧѧѧѧع القاعѧѧѧѧدة الاقتصѧѧѧѧادية فѧѧѧѧي المملكѧѧѧѧة، إلا أن مسѧѧѧѧاهمة 

الإيѧѧرادات النفطيѧѧة فѧѧي تنميѧѧة القطѧѧاع غيѧѧر النفطѧѧي ظلѧѧت ضѧѧعيفة خѧѧلال السѧѧنوات      

ت هذه الدراسة بتقѧديم تحليѧل اقتصѧادي قياسѧي باسѧتخدام نمѧوذج               لذلك قام . الماضية

 لتوضѧѧѧيح آثѧѧѧار تقلبѧѧѧات إيѧѧѧرادات الصѧѧѧادرات  SVARالانحѧѧѧدار الهيكلѧѧѧي الموجѧѧѧه  

وقѧد أثبتѧت النتѧائج    . النفطية للمملكة على توفير السيولة النقدية للقطѧاع الخѧاص فيهѧا        

فѧѧي الاقتصѧѧاد  " لةأثѧѧر السѧѧيو "القياسѧѧية لهѧѧذه الدراسѧѧة إلѧѧى أنѧѧه يوجѧѧد مѧѧا يسѧѧمى بѧѧـ      

السѧѧعودي، بمعنѧѧى أنѧѧه فѧѧي حالѧѧة تراجѧѧع عائѧѧدات الѧѧنفط وانخفѧѧاض القѧѧدرة التمويليѧѧة   

للحكومة تقوم البنوك التجارية السعودية بتمويѧل آѧلاً مѧن القطѧاعين العѧام والخѧاص                 

لتسديد النفقات التشغيلية لهذين القطاعين، بينما على العكس فإن هذه البنوك لا تزيد             

التمويلية الموجه للاستثمار في القطاع الخاص آمѧا هѧو مفتѧرض فѧي              من التزاماتها   

 . حالة الانتعاش الاقتصادي المصاحبة لتحسن حجم الإيرادات النفطية

ويسѧѧتخلص مѧѧن ذلѧѧك أن اسѧѧتقرار الإنفѧѧاق وعѧѧدم تقلبѧѧه بشѧѧكل دوري مѧѧع        

تي تعمل على تفعيل دور التمويѧل       تقلبات الإيرادات النفطية يعد من أهم المقومات ال       

 .المصرفي الموجه للاستثمار في القطاع الخاص

 


